油厂压榨利润因豆油价格上涨颇丰，粕类价格受到压制
美豆：
[bookmark: _GoBack]USDA报告显示，截止11月7日当周，美豆出口检测量为133万吨，符合市场预期。其中对中国出口76.37万吨。据USDA 公布的 11月供需报告显示，美豆19/20年度大豆单产不变，为46.9蒲式耳/英亩，出口量保持不变。大豆压榨量调低，由21.2亿蒲式耳下调至21.05亿蒲式耳。最终的期末库存由4.6亿蒲式耳上调至4.75亿蒲式耳。报告利空美豆市场。
 USDA最新作物生长报告显示，截至11月10日当周，2019/20年度美豆收割率为85%，去年同期为87%，五年平均为92%，去年同期为81%，五年均值为87%。中美贸易谈判初见成效，双方态度积极。美豆在新作大豆收获期库存压力增加，价格偏弱运行。
南美大豆：
巴西可供出口的大豆逐渐见底，截止11月7日，巴西新作大豆播种进度为58%，前周为46%，五年平均为57%。有报告显示，巴西2019/20年度大豆种植面积预估值比上月的3657.1万公顷上调到3671.4万公顷，相比去年同期增加了2.3%；单产预估和上月相同为3.292吨/公顷，相比去年同期增加了2.7%；产量预估相对上月的1.204亿吨上调到1.209亿吨，相比去年同期增加了5.1%。播种进度在加速。阿根廷大豆主产区播种较为顺利。
国内大豆： 
人民币升值使大豆进口成本下降。海关数据显示，10月份我国进口大豆618.1万吨，同比和环比均下降。2019年1-10月我国累计进口大豆7069.2万吨，较上年同期的7692.9万吨下降了8.11%。大豆库存处于历史同期的较低水平。11月预计进口大豆810万吨，12月900万吨，明年1月700万吨。
11月13日当日国内豆粕主流油厂总成交量为639200吨，较上日减少270700吨，成交均价3016元/吨，较上日上涨14.49元/吨。现货价格随期货下跌，11月13日沿海豆粕现货价格： 2910-3110元/吨。从粕类需求方面看，禽类和生猪养殖利润双高，养殖业趋好，后期粕类的终端需求会大为改善。但猪瘟的影响依然不能忽视。农业农村部新闻办公室11月10日发布，重庆市垫江县从截获的外省违规运入仔猪中排查出非洲猪瘟疫情。
综上所述，国内大豆进口成本下降，油厂压榨利润因豆油价格上涨颇丰，粕类价格受到压制。

免责声明：本研究报告由金鹏经济研究所提供，其中观点仅代表分析师个人观点，出现的价位及操作建议仅体现分析师个人分析思路，分析师力求报告内容所述信息的可靠、准确及完整，但不保证报告所述信息及结论的准确性。本报告所提出的观点、结论和建议仅供投资者参考，不能当然作为投资研究决策的依据，也不能成为本公司承担明示或暗示的道义或法律责任的依据。
