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地缘政局不稳，大宗商品跟随宽幅波动：8日凌晨，伊朗向驻有美军的至少两个伊拉克军事基地发射数十枚导弹。受此影响，全球市场避险情绪急剧升温，亚洲股市全线下跌，黄金、原油价格大涨。随后美国总统发表讲话，美伊紧张局势暂时降温，黄金、原油等大宗商品价格也随之回落。
季节性反弹，勿当反转：从国内来看，目前云南产区已进入停割期，海南产区也将逐步进入停割期，从国际主产国来看，东南亚仍处于供应旺盛期，但由于泰国近期雨水偏多，以及近段时间以来的真菌病影响，对短期的供应量会有一定影响。
最近几天泰国胶水价格有所反弹，据了解是上游工厂加大原料采购带来的支撑。最近原料价格波动明显，持续关注东南亚主产国的天气变化，2019年末，泰国主产区降水量同比明显减少，需关注是否会延续到今年1月份。若出现极端天气，可能对胶价有较明显的影响。
需求端，春节临近各生产企业阶段性备货相对理性。目前基本处于刚需采购，整体需求偏弱。后期重点关注主产区产量释放情况，以及国内库存变化。短期市场氛围以及原料价格的回升对橡胶依然有支撑。
库存方面：截止2020年01月03日，上期所天然橡胶库存250564（154）吨，仓单229050（4400）吨。 自11月29日大量老仓单和库存出库后,由于今年的需求相对偏弱，且年关临近，补库一直处于缓慢增长状态。
操作建议：本周国际局势一波三折，部分大宗商品跟随宽幅波动。橡胶本周波动幅度也比较大,本周前半周表现偏强，快速上涨。周四随着美伊关系缓和橡胶行情也回落下调。进入2020年第一季度，东南亚主产国将从旺产期逐步过渡到停割期，加上近半年橡胶真菌病的影响以及天气的变化，近期橡胶价格波动幅度较宽。虽然本周橡胶波动较大，但仍处于区间内的正常波动。按往年走势来看，橡胶一二月份由于停割和天气影响的不确定因素，上行的概率偏高。主力合约下周关注12500-13500波动区间。可选择逢低企稳试多，逢高震荡止盈，采取高抛低吸策略，总体按多头思路操作，注意控制风险。
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