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美豆：
美国大豆和猪肉的主要出口国是中国，正值春节长假期间中国新型冠状病毒疫情爆发，市场担心中国进口需求受到影响，美豆的压榨量和出口量受到影响。南美大豆丰收概率较大，巴西早豆在收割期。市场看空情绪较浓。CFTC的持仓数据显示，截至1月28日的一周，CFTC管理基金在CBOT的大豆合约多单减少了2,348手，空单增加了34,871手。美豆价格连日下跌，不过目前已止跌企稳。
南美大豆：
巴西大豆生长正常，部分早豆已开始收割，截至1月30日当周，早豆收获已完成9%。市场预估2019/2020年度巴西大豆产量为1.23亿吨。阿根廷新作大豆播种在前周已结束，总播种面积为1740万公顷。目前阿根廷大豆主产区土壤湿润，利于大豆生长。外电1月30日消息，阿根廷2019/20年度大豆产量料为5310万吨，低于上年度实际产量5510万吨。
国内大豆：  
中国海关数据显示，2019年全年中国进口大豆总量为8850.99万吨，其中进口美豆量为1694.36万吨，占进口总量的19%，仅次于进口巴西大豆的65%。因中国政府对养殖业的大力扶持，对于2020年的大豆进口量，市场预估会达到9000万吨，对美豆的进口会超过3000万吨，相对应巴西大豆的进口量就会有所减少。
由于国内春节放假期间新型冠状病毒疫情爆发，国内油厂开机率较低，豆粕现货库存处于低位。在需求方面，生猪存栏仍在恢复当中，下游提货意愿强烈，但由于配合控制疫情运输不便，饲料出现短缺。有个别养鸡场因饲料不能到位，被迫放弃鸡苖。短期影响较为明显。
2月5日，国内沿海豆粕现货价格2630-2810元/吨；菜粕现货平均价为2253.33元/吨。节后首日开盘，受疫情及投资者恐慌情绪的影响下，豆菜粕双双下跌。不过在我国政府的大力扶持下，全国生猪和能繁母猪的存栏会逐渐恢复，能繁母猪环比上升，根据猪的生长周期，如果非洲猪瘟控制有效，2020年下半年—2021年上半年生猪存栏会有较大幅度的增加。因此，后期粕类需求量会逐步加大。
综上所述，国内大豆供需基本平衡，需求短期偏弱，长期看好。粕类价格长期有基本面支撑，不宜过分看空，短期粕类市场会进入宽幅震荡。
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