国内大豆供应基本充足，需求短期偏弱
美豆：
2月20日美国农业部预估2020年美国春季大豆种植面积为8500万英亩，比去年的7610万英亩增加了890万英亩。如果单产按50蒲式耳/英亩计算，今年的美豆产量较去年增加1100万吨。这对本来库存偏高的美陈豆来说，压力巨大。目前给美豆带来一线希望的就是：从2020年3月2日起，中国关税税则委员会将会受理免增反制关税进口美国农产品的申请，其中包括大豆、小麦、玉米和高粱。这也对美豆价格形成一丝的利好，但是美豆价格的回暖还需时日。
南美大豆：
巴西大豆截至2月21日当周，收割完成了34.2%，落后于去年同期的46.3%。市场预估2019/2020年度巴西大豆产量为1.23亿吨。美国农业部称，巴西本国今年的大豆需求量有所增加，相应出口量略减。阿根廷新作大豆播种已结束，总播种面积为1740万公顷。目前阿根廷大豆主产区天气有利于大豆生长。市场预估阿根廷2019/20年度大豆产量料为5310万吨，低于上年度实际产量5510万吨。
国内大豆：  
对于2020年的大豆进口量，市场预估会达到9000万吨，对美豆的进口会超过3000万吨，相对应巴西大豆的进口量将有所减少。未来3个月南美大豆集中上市，中国从南北美均有进口。大豆供应预期充足。 国内油厂逐步复工，大豆的压榨量渐增。
在需求方面，由于疫情影响，禽类的补栏增幅减缓。生猪养殖还有待进一步加强。不过，中国政府对养殖业扶持力度较大，三、四季度会见成效。因此，大豆今年的需求量不会减弱。
综上所述，国内大豆目前供应基本充足，需求短期偏弱。粕类市场短期震荡为主，长期看涨。
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