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豆粕期权周报
1、 标的上周走势回顾:
国内豆粕主力合约M1905上周开盘价2588，收盘价2586，单周结算价不涨不跌。上周是春节前最后一周交易，标的波动不算太大，前半周有所下跌，后面两天收回跌幅，最终与上周收平。 

2、 国际市场方面：
北京时间2019年2月9日凌晨美国农业部公布了一系列重要报告，其中美豆2018年最终亩产和产量如预期分别下调，降至51.6蒲/英亩和45.44亿蒲，在预期范围内，仅略低于平均预期的51.8蒲和45.69亿蒲。中国大豆进口量下调200万吨至8800万吨，美豆出口量下调2500万蒲，降至18.75亿蒲。美豆压榨量上调1000万蒲。由此，美豆2018/2019年度年终库存下调4500万蒲（产量下调5600万蒲，进口下调500万蒲，总需求下调1500万蒲），略低于平均预期的9.28亿蒲，但较上年度的4.38亿蒲仍增加一倍以上，为近年历史创纪录水平。未来美豆出口仍有进一步下调风险。
美国农业部上周五还将巴西大豆产量预估值调低500万吨，预计为1.17亿吨。阿根廷大豆产量预估为5500万吨，比12月份预估值下调了50万吨。

3、 国内方面：
现货方面，春节前国内豆粕报价基本维持稳定。部分地区报价如下：山东青岛：43%蛋白：2780元/吨。江苏泰州：43%蛋白：2820元/吨。连云港：43%蛋白：2820元/吨。天津内资：43%蛋白：1905+220元/吨。广西防城内资：43%蛋白：1905+220元/吨。广东东莞：43%蛋白：2830元/吨。辽宁大连：43%蛋白：1905+230元/吨。

4、 下周预期：
春节假期期间美国农业部公布了一系列重要报告包括之前政府停摆期间未能如期公布的2018年作物最终产量报告，库存报告和2月份供需报告等，但报告整体波澜不惊，与之前预期差别不大，对市场影响也比较有限。国内方面目前非洲猪瘟疫情仍然没能得到改善，并且本月13,14日中美将继续贸易谈判，很可能继续增加美豆进口量，供需双重压力下预计本周国内市场仍然维持偏弱运行。
5、 期权操作建议：
[image: ]
节前市场走势不温不火，期权市场方面也比较平稳，1903合约节后很快到期，已经没有什么值得关注的机会，节后可以把目光更多放在1905合约上面去，可以考虑看涨端m1905-C-3250合约。
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