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豆粕期权周报
1、 标的上周走势回顾:
国内豆粕主力合约M1905上周开盘价2576，收盘价2581，单周下跌0.19%。本周标的先涨后跌，前三天有所反弹，周四周五把之前的涨幅全部回吐，最终略有下跌，波动整体不大。

2、 国际市场方面：
华盛顿2月14日消息：美国农业部周度出口销售报告显示，美国对华大豆出口销售总量同比减少86.1%，上周是减少82.5%。截止到2019年1月3日，2018/19年度（始于9月1日）美国对中国（大陆地区）大豆出口装船量为47.4万吨，远远低于去年同期的2040.2万吨。此外本周出口销售报告还显示有高达80.7万吨的对华出口订单被取消，该数据引发各方对中美贸易前景以及中国国内需求的担忧。
巴西国家商品供应公司CONAB本周发布的2月份农作物报告显示，2018/19年度巴西大豆产量为1.153亿吨，比早先预测值低350万吨，因为12月和1月期间天气炎热干燥，导致单产低于上年水平。
罗萨里奥谷物交易所（RGE）发布的报告称，2018/19年度阿根廷大豆产量预计为5200万吨，高于上次预测的5000万吨。

3、 国内方面：
2月14日，海关总署公布2019年1月主要大宗商品进口数据。数据显示，1月份大豆进口738万吨，较去年12月份的572万吨提高近30%；去年12月中国大豆进口创2011年12月来新低。
国内主产区国产大豆市场保持春节假期模式，大豆购销清淡。国家统计局公布的最新数据显示，2018年国产大豆总产量为1600万吨，比上年增加72万吨，增幅为4.7%。

4、 下周预期：
本周国内豆粕走势平淡，略有反弹后很快落了下来，现货报价也有所下调。非洲猪瘟疫情形势仍然严峻，春节假期后饲料需求并没有出现改善，供应方面，本周虽然有中国取消美豆订单的消息传出，但1月份实际到港量仍然高于预期，远期供应仍然乐观，这种情况下预计下周国内豆粕仍会偏弱振荡。
5、 期权操作建议：
[image: ]
节后首周标的走势平淡，1903合约也到期，1905合约方面本周两端权利金价格都明显回落，整体价格水平下降，目前看仍然考虑看涨端m1905-C-3250等合约。
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