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豆粕期权周报
1、 标的上周走势回顾:
国内豆粕主力合约M1905上周开盘价2583，收盘价2546，单周下跌1.36%。本周开始标的小幅振荡，周三破位下跌，创出新低，随后走势有所企稳，稍有反弹，但波动整体不大。

2、 国际市场方面：
据美国农业部周四在年度展望论坛上发布的数据显示，2019年美国大豆播种面积预计为8500万英亩，比上年减少4.7%。作为对比，业内平均预期为8610万英亩。美国农业部首席经济学家罗伯特·约翰逊称，2019年美国大豆平均价格将达到每蒲式耳8.80美元，比上年提高2.3%，不过仍然接近五年低点。大豆价格很可能需要到2020年才会进一步反弹。当前的庞大大豆库存可能需要数年来消化。
布宜诺斯艾利斯谷物交易所周四称，阿根廷大豆作物生长状况大体良好，该国大豆产量有望达到5300万吨。南美天气条件整体改善，天气炒作氛围转淡。
有消息显示，中美原则上已经开始就贸易争端中最为棘手的议题研拟承诺纲要，双边谈判取得重大进展，为最终尽快达成贸易协议创造良好条件。

3、 国内方面：
今日国内豆粕报价部分窄幅振荡，涨跌10-20元。部分地区报价如下：山东济宁：43%蛋白：2620元/吨。青岛：43%蛋白：2670元/吨。烟台：43%蛋白：2660元/吨。江苏连云港：43%蛋白：2660元/吨。天津内资：43%蛋白：1905+120元/吨。河北秦皇岛：43%蛋白：2660元/吨。广东东莞：43%蛋白：2620元/吨。

4、 下周预期：
本周国内豆粕继续下挫，跌破前期低点后才略有企稳，整体走势偏弱。供需方面，非洲猪瘟疫情影响再次扩大，对国内饲料需求的影响超出预期。贸易谈判方面，中美传出的消息都偏向乐观，达成和解的可能性比较大，一旦达成和解，中国很可能加大美豆进口量，供给方面将更加充足。综合看，国内豆粕面临供需两端压力，预计短期内将持续弱势。
5、 期权操作建议：
[image: ]
本周标的走势较弱，跌破前期低点，但波动率并不算大，期权方面看涨端合约本周价格大面积下跌，但看跌端合约价格则基本变化不大，目前看豆粕期权出现一些不错的机会，推荐看涨端m1905-C-3000及以上合约，4.5左右的价格值得布局。
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