大豆供过于求的格局未变，粕类价格难以走强
2月21-22日的中美贸易谈判延长到24日，本次谈判取得了较大的进展。随后习主席会出访美国，与特朗普最后确定贸易政策。谈判结果传递了中国从美国进口包括大豆在内的农产品概率较大。有消息称中国会追加采购1000万吨的美豆。
2019年2月22日CBOT大豆库存为18,628千蒲式耳，美国大豆库存依然处于历史高位，供应充足，尽管美国农业部将美国2018/2019年度大豆产量预估下调到45.44亿蒲式耳，2018年12月预估值为46.00亿蒲式耳。中美贸易谈判进展良好，美豆价格的提升寄希望于中国较大量地采购美豆。
南美天气无明显不利，暂无炒作热点。巴西大豆收割近半，3月份会集中上市。阿根廷大豆整体长势良好。
国内大豆目前的进口主要来自巴西。1月份大豆到港量为738万吨，比2018年12月份高66万吨。非洲猪瘟的足迹遍布全国26个省市，因疫情而扑杀掉的生猪达90多万头，全国22个省市生猪的平均价格为12.47元/千克，是2016年6月以来的较低价位。由于非洲猪瘟的影响，养殖户补栏较为谨慎，2018年12月份全国生猪存栏量为32118.22万头，创2011年11月份以来最低存栏量。2018年12月份全国能繁母猪存栏量为3204.77万头，创2012年10月份以来最低存栏量。严重地影响了豆粕的终端需求。再加上国家对菜粕及其它杂粕关税的降低，豆粕的用量受到了较大的挤压。
关于饲料新规已有30家大型国有榨油厂承诺逐步实施，2019年出台的《中央一号文件》对国内大豆和菜籽的种植大力扶持，均对粕类价格形成利空。目前，国内油厂盘面压榨利润较前段时间有所恶化，约为60元 /吨。国内豆粕整体供应较为充足。
水产养殖恢复较为缓慢，关于菜粕的进口量还需关注中加贸易关系的进展。
综上所述，美豆库存高企，巴西大豆收割顺利，南美天气无明显不利，中美贸易谈判进展良好，国内豆粕需求预期悲观，大豆供过于求的格局未变，粕类价格难以走强。基于猪周期理论和大豆供应预期的研判，粕类价格随后或将表现为近弱远强。
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