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白糖期权周报

1、 标的上周走势回顾:
国内白糖主力合约SR1905上周开盘价5187，收盘价5074，单周下跌2.25%，本周郑糖继续调整，跌幅有所扩大，基本上整周都维持一个跌势，重心下移到5100附近。

2、 国际市场方面：
由于对印度糖产量预估大幅上调，分析机构F.O.Licht将2018/19年度全球糖市小幅短缺190万吨的预估调整为小幅过剩40万吨。2017/18年度的过剩量为780万吨。在印度最新生产数据公布后，F.O.Licht将该国2018 /19年度糖产量预估上调280万吨，因两大主产区北方邦和马哈拉施特拉邦的糖产量或远高于官方预测。巴西2018/19年度（10月/ 9月）糖产量亦上调50万吨，国内消费量预估下调20万吨，出口预估上调120万吨。中国糖产量预估下调20万吨，国内消费量预计下调约40万吨。据最新预估，2018 /19年度全球总产量为1.879亿吨，较前次预估增加290万吨。全球消费量从1.864亿吨降至1.857亿吨，较2017/18年度的1.834亿吨增长1.3%。预计2019/20年度全球糖市将出现180万吨缺口，全球糖产量预计仅下降10万吨，至1.869亿吨，而表观消费量预计仅同比增长1.2%，至1.879亿吨。

3、 国内方面：
主产区现货报价仍然持稳，总体成交一般，具体情况如下：广西：南宁中间商站台暂无报价；厂仓报价5140-5280元/吨。南宁集团站台暂无报价；厂仓报价5100-5230元/吨。柳州中间商站台报价5160-5180元/吨；厂仓报价5150-5180元/吨。柳州集团站台报价5150-5180元/吨。来宾中间商厂仓报价5125-5190元/吨。云南：中间商昆明报价4980-5100元/吨，大理报价4940-4950元/吨，祥云报价4910-5000元/吨。集团昆明报价4990-5000元/吨，大理报价4940-4950元/吨。广东：湛江中间商报价5110元/吨。新疆：乌鲁木齐：中间商报价5250-5300元/吨。   
4、 下周预期：
本周郑糖延续调整，跌幅有所扩大。郑糖这波调整的原因可能是由于原糖的回落，此外当前处于供应旺季销售淡季，3月销售并不乐观，后续关注广西政府扶持政策落实情况，预计郑糖暂时会维持偏弱振荡。

5、 [bookmark: _GoBack]期权操作建议：
[image: ]
本周标的加速调整，重心整体下移，但由于期权距到期时间已经补偿，期权市场方面也渐渐平静，两端价格都有所缩水，之前推荐的两端合约持仓目前价格都已经很低，建议挂单平仓，可以进一步做到看涨端的SR906C5600。
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