贸易政策的不确定性使粕类价格宽幅震荡
有消息称，3月底中美最高领导人的会晤被取消了，中美双方对关键问题还是没有达成一致的意见。市场重新进入别样的等待状态。 
CBOT大豆库存2019年3月1日显示为18,528千蒲式耳，相比2月22日减少了100千蒲式耳，但绝对量依然在高位。USDA最新报告，全球大豆期末库存2019年3月为95.82百万吨，去年同期为78.28百万吨。美国和阿根廷3月份的预估产量均和2月份相同，巴西大豆产量3月份为116.50百万吨，而2月份为117.00百万吨。美豆的压榨量和豆粕的出口量均有所增加，对美豆价格略有提振。
南美天气无明显不利，暂无炒作热点。上周巴西大豆产区整体雨量正常，收割进度已完成了57%。本周据天气预报降水依然正常，对产区中部的收割和南部大豆的成熟均为有利。阿根廷大区产区温度湿度均有利于大豆的生长，未来一周降雨会减少。不过还没有太大的担忧。阿根廷的豆粕出口有所减少。
国内大豆目前的进口主要来自巴西，油厂榨利进一步恶化，盘面榨利目前约为41元/吨。市场对本月底中美领导人的会晤结果预期良好，中国继续进口美豆的概率较大，大豆供应目前和预期均充足。在需求方面，非洲猪瘟依然是市场的最大担忧，国内先后在25个省共发生了104起，而且目前仍在扩散。2019年度猪饲料中对豆粕的用量约减少400多万吨。禽类饲料对豆粕的用量约增加100多万吨。两者相抵，2019年度饲料中对豆粕的需求量将减少300多万吨。从豆粕的供需关系考虑，豆粕价格依然是弱势运行。
菜粕与豆粕的基本面不同，我国的菜籽产量不能满足本国需求，进口量主要来自加拿大，据路透社消息，中国取消了加拿大农业公司Richardson International Ltd 向中国出口油菜籽的注册。同时，加拿大油籽加工商协会（COPA）发布的油籽压榨数据显示，2019年1月加拿大油菜籽压榨量为829,640吨，环比下滑2%。菜籽进口受限。在需求方面，天气已转暖，水产养殖恢复。显然，菜粕的供应偏紧。因此，菜系也走出一波喜人的行情。不过，中国在欧洲和澳大利亚寻求菜籽供应商，且已有一船从澳大利亚进口的菜粕通关。且在饲料的配方中减少了菜粕的用量，同时增加了豆粕的用量。这样提振了豆粕价格。
综上所述，南美天气炒作暂无热点，中美、中加贸易政策的不确性加大了国内粕类价格的波动，鉴于豆粕和菜粕的可替代性，两者价格逐渐恢复相附相随，粕类价格或将处于宽幅震荡运行状态。
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