铜
全球宏观经济忧虑又起铜价承压
       决定铜价走势的主要是宏观经济预期和微观供需基本面，去年来宏观影响更为明显。近段中美贸易摩擦以及中美的贸易谈判进展影响铜价波动。但中期看，宏观上世界经济走缓预期非常明显，上周因欧洲和美国经济数据不佳股市大跌，铜价亦承压，冲高大幅回落。微观上铜本身市场结构方面，交易所显性库存多寡不一，国外lme库存前一周因交货大量增加后，上周小幅减少，comex库存继续减少，shfe库存小幅减少，三大交易所库存有所减少，总体上相较去年同期要大幅减少。本周预期铜价下跌，策略上维持投资者可以逢急跌大跌买入，中期持有，急冲高后一定需部分减仓待回落后再重建多头。


甲  醇
需求受挫，库存承压，短期回调概率较大
（震荡）
1. 本周甲醇价格受阻回落。
2. 上游检修情况基本符合预期，上游开工率与历史同期相比处于低位。
3. 下游开工率比较稳定，MTO处于高位运行。
4. 受到江苏盐城化工爆炸事件的影响，整个华东化工地区企业或进入安全检查、整理库存阶段，华东地区作为甲醇的下游主要消费区，对甲醇需求产生利空影响，在叠加创纪录的高库存，贸易商出货心切，甲醇或赢来短期回调。
5. 后市展望，MTO维持高开工率，下游需求有限，叠加超高库存放货压力，短期价格下行。
6. 本周甲醇以震荡下行为主，价格重回2450-2550区间，建议逢低买入。

原  油
       EIA公布的商业原油库存超预期降幅及OPEC减产行动效果显著，助力油价继续走强，炼油厂的开工率连续4周提升，也将加大对原油库存的消耗，利好油价。值得注意的是：美国产量又重回到了高位1210万桶/日，钻井数量在减少的同时，钻井的生产力在不断攀升，效率的提升将使得页岩油商发展更加迅猛。沙特等国的减产决心保持坚定，这令减产协议有望延长至今年年底，同时减产规模也存在扩大的可能，这将继续为油价提供有效支撑，国际油价继续以上涨思路对待。

橡  胶
       上周橡胶5-9月完成换月，1909成为新的主力合约。基本面上看，国外原材料价格居高不下，外盘受到支撑，云南产区已零星开割，但初期产量较少，库存方面继续保持增长，需求基本以刚需采购为主，橡胶基本面缺乏指引，预计沪胶区间整荡走势为主。


油  脂 类 
市场等待方向，价格延续震荡
1、油脂连续反弹后高位遇阻，开始回调，但下方仍有支撑，在没有明显基本面利多的前提下，豆棕油脂价格预计将维持宽幅震荡。
2、棕榈油方面，国内港口库存维持在75万吨以上，较前期增幅超50%，消费端暂时看不到明显的增量，因此国内供需有所转向。产地方面，3、4月份起，东南亚棕榈油逐步走向增产周期，若天气持续正常，那么棕榈油整体供需格局将转入宽松。
3、豆油方面，上游大豆的供应压力将随着南美大豆的逐步上市而有所上升，加之中美谈判的乐观预期同样会助推国内压榨行业的大豆潜在供给。
4、豆棕价差方面，前期仓位逐步平仓，耐心等待价差反弹。

玉米&淀粉
 短期供应仍充足，价格弱势运行
1．贸易谈判进展顺利，替代谷物进口预期担忧情绪仍在，美国农业部表示，美国出口商向中国一次性出口30万吨，该批次玉米将从4月-6月陆续发货，从3月12日到4月21日，乌克兰玉米陆续到港，到港数量69.2万吨。
2. 新粮收购进度加快，节后新粮上市压力仍然较大，从新粮收购看，截止3月15日，玉米收购8456万吨，同比减少69万吨。3月27日，中储粮吉林分公司轮换拍卖14/15年库存玉米6.1万吨。
3.生猪存栏环比下降，猪肉价格上涨，养殖利润提高，猪瘟控制取得进展。
4. 玉米现货价格局部走低，淀粉价格局部企稳回升。
5. 深加工开机率小幅回升，淀粉库存增加。
       综上，天气转暖，基层售量速度加快，短期供应仍很充裕，美国一次性出口30万吨，尽管数量不大，但对目前行情来说利空明显，猪肉价格上涨，存栏继续下降，饲料需求短期难有起色，深加工开机仍然很高，玉米单边合约仍采取逢低买策略，合约选在远月，59月玉米价差仍坚持反向套利策略，5月玉米淀粉价差-480到-500区间尝试买开进场。
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