大豆供应充足，粕类价格徘徊不前
CBOT大豆库存2019年3月15日显示为17,878千蒲式耳，相比3月8日的18,433千蒲式耳减少了555千蒲式耳，但绝对量依然在高位。USDA最新报告，全球大豆期末库存2019年3月为95.82百万吨，去年同期为78.28百万吨。美国和阿根廷3月份的预估产量均和2月份相同，巴西大豆产量3月份为116.50百万吨，而2月份为117.00百万吨。美国春季洪涝影响玉米种植，大豆的种植面积或将增加。
南美天气无明显不利，暂无炒作热点。上周巴西大豆产区整体雨量正常，收割进度已完成了63%。巴西西南部降水较水，影响大豆收割。阿根廷部分大豆进入收割阶段。阿根廷交易所预测，大豆单产为5000公斤/公顷，总产量为5300万吨。天气正常。
 国内油厂榨利进一步恶化，盘面榨利目前约为3元/吨。中国除了进口巴西大豆，也在不断进口美国大豆，截至3月14日，中国已累计订购美豆1076万吨。大豆供应目前和预期均充足。在需求方面，非洲猪瘟依然是市场的最大担忧，有机构调研，生猪主产区的存栏量平均下降30%以上，有的省份甚至达到60%以上。目前猪肉价格普遍上涨，市场对生猪养殖后市看好，养殖户补栏积极性提高，利多豆粕远月合约。

菜粕与豆粕的基本面有所不同，我国菜籽的进口主要来自加拿大，2月底海关依法取消加拿大理查森出口菜籽到我国的资质，菜籽进口受限。3月以后菜粕价格重心上移。市场预期2018/19年度全球菜籽减产，不过，目前国内的菜籽和菜粕的供应是充足的。
综上所述，南美天气炒作暂无热点，国内粕类的供应较为充足，近期粕类终端需求依然较弱。不过，猪肉价格已上涨，生猪养殖补栏积极性提高，需求远期趋好，粕类价格短时间内或将徘徊不前。
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