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需求逐渐改善，粕类价格或将震荡上行
中美双方的贸易摩擦在积极改善，在农产品贸易方面的谈判也有了新的进展，市场预期中国逐渐恢复进口美豆的概率较大。
3月29日USDA公布了美国2018/2019年度的大豆种植预估面积为8461.7万英亩，低于市场前段时间的预期。由于3月份美国玉米部分产区遭春季洪水灾害，土地湿度不适合玉米播种，有可能转种大豆。大豆的总体种植面积有可能增加。CFTC截止3月26日的持仓报告显示，美豆基金持仓的净空量为48000多手。不过，市场对中美谈判协议结果预期乐观，价格会有支撑。
南美天气无明显不利，暂无炒作热点。巴西大豆收割进度达68%，高于去年同期的65%。阿根廷部分大豆产区已进入收割阶段。阿根廷交易所预测，大豆单产为5000公斤/公顷，总产量为5300万吨。南美大豆的春季产量相对去年预期有所增加。
国内大豆目前的进口主要来自巴西，油厂榨利不容乐观，盘面榨利目前约为12元/吨。截止3月21日当周，2018/2019年度中国进口美豆共计约1122.2411万吨，其中未装船数量为654.1487万吨。随着南美大豆陆续上市，中美贸易摩擦缓和，中国如果逐渐恢复对美豆的进口，国内的大豆供应预期充足。目前，因菜粕进口受限，价格相对偏高，养殖户会考虑多豆粕少菜粕的饲料配比。再有生猪价格上涨，养殖户补栏积极性有所提高，粕类价格或将震荡上行。
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