豆粕期权周报
一、标的上周走势回顾:
     国内豆粕主力合约M1909上周开盘价2577，收盘价2641，单周上涨2.68%。本周豆粕大幅反弹，周二在美豆带动下涨幅较大，整周都维持较强势头。

二、国际市场方面：
       贸易消息人士周三表示，前身为Informa Economics IEG的私人分析机构IEG Vantage预计，巴西2018/19年度大豆作物产量料为1.145亿吨。该公司上调2018/19年度巴西玉米产量预估至9,450万吨，较上次预估高出50万吨。IEG Vantage预计，阿根廷2018/19年度玉米产量为4,650万吨，大豆产量料为5,500万吨。
       南美大豆收割进度加快，巴西大豆收割率超过八成，巴西大豆产量预估值普遍在1.15亿吨之上。阿根廷收割大幕持续推进，预计该国大豆产量同比增幅在50%左右。全球大豆市场远期供应保持宽松格局，美豆面临南美大豆的出口竞争压力持续加大。
       中美双方新一轮贸易磋商即将举行，虽然各方对中美最终达成贸易协议存有较强预期，但对于何时能完成谈判仍充满不确定性。

三、国内方面：
       今日，国内豆粕现货行情多数稳定，局部窄幅波动。其中，大连地区油厂豆粕价格：43%蛋白：停报。天津地区行情油厂豆粕价格：43%蛋白：停报。广东东莞地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2560元。广西防城港外资地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2570元/吨。连云港地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2570元/吨。

四、下周预期：
       本周豆粕在美豆带动下连续反弹，主力合约换到m1909。就近期走势来看，国内豆粕下方2500附近有较强支撑，豆粕到现在这个位置下方空间比较有限，但基本面方面压力也比较大，国内猪瘟持续影响需求，南美大豆上市，中美贸易磋商预期乐观都有利于远期供给，豆粕向上的压力很大，这种情况下预计下周豆粕会回到振荡走势。

五、期权操作建议：
       豆粕期权1905合约下周一到期，当前剩余持仓持有到期即可，下一个主力合约月份1909时间还比较长，不建议太早介入，中间的1907合约下周可以关注下。


白糖期权周报

一、标的上周走势回顾:
       国内白糖主力合约SR1905上周开盘价5043，收盘价5071，单周上涨0.48%，本周郑糖延续了上周五的小幅上涨势头，继续小幅反弹，但波动整体不大。

二、国际市场方面：
       巴西咨询公司Archer Consulting周三表示，本月开始的巴西中南部2019/20年度预计将压榨甘蔗5.72亿吨，预计将分配36%的甘蔗量用于食糖生产，这样预计糖产量将为2690万吨。
法国糖业集团Tereos执行副总裁Alexandre Luneau表示，预计2019/20年度欧盟糖产量将小幅增长，从上一年度的1710万吨增加至1730万吨。

三、国内方面：
       2018/19年制糖期截至3月底，除广西、云南外，其他省（区）大部分糖厂已收榨。本制糖期全国已累计产糖989.7万吨（上制糖期同期产糖953.54万吨），其中，产甘蔗糖858.16万吨（上制糖期同期产甘蔗糖838.57万吨）；产甜菜糖131.54万吨（上制糖期同期产甜菜糖114.97万吨）。截至3月底，本制糖期全国累计销售食糖489万吨（上制糖期同期销售食糖393.8万吨），累计销糖率49.41%（上制糖期同期41.3%），其中，销售甘蔗糖401.83万吨（上制糖期同期321.65万吨），销糖率46.82%（上制糖期同期为38.36%）；销售甜菜糖87.17万吨（上制糖期同期72.15万吨），销糖率66.27%（上制糖期同期为62.76%）。
广西仍有40多家糖厂压榨，最后估产或上调至620万吨左右，高于此前市场估计的580-600万吨。天气因素使得产糖率处于低位的11.52%，但压榨进度延后，连续降雨又使得甘蔗单产上升，令压榨量增加。广西估产的增加，使得国内估产回到1060-1080万吨区间。
   
四、下周预期：
       本周郑糖小幅反弹，波动不大。国内3月份产销数据不错，对当前糖价有所利好，但广西产量可能超出市场预估。此外近期政策干扰较多，进口政策，直补以及抛储等政策存有不确定性，可能会在近期影响市场，整体来看，郑糖近期将维持稳定，预计下周郑糖会维持偏强振荡。

五、期权操作建议：
       期权方面1905合约到期后，1909合约距到期过于遥远，成交量也比较低迷，当前标的波动较小，期权方面也缺少机会，建议观望。
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