金鹏-周度品种观点

铜
       决定铜价走势的主要是宏观经济预期和微观供需基本面，去年来宏观影响更为明显。近段中美贸易摩擦以及中美的贸易谈判进展影响铜价波动。但中期看，宏观上世界经济走缓预期非常明显，近段因欧洲和美国经济数据不佳铜价承压，上周初中美新一轮谈判继续并取得进展，给铜市反弹较大的推动力，但此后IMF下调全球经济增长预估，且美国威胁对数以百计的欧洲商品项目征收关税使得铜价大幅回落，周末中国金融数据中信贷宽送又给铜市注入利多力量，近期铜市宏观影响显著增强。总体而言，宏观上中长期走弱与短期利多形成多空交织，铜价陷入宽幅震荡。微观上铜本身市场结构方面，交易所显性库存多寡不一，三大交易所库存均有所减少，总体上大幅小于去年同期水平。本周预期铜价继续震荡，策略上维持投资者可以逢急跌大跌买入，中期持有，急冲高后一定需部分减仓待回落后再重建多头，短期看50000附近不建议再买入。


原油
       EIA公布美国商业原油库存持续增长，但是美国汽油库存大幅度下降支撑市场气氛，抵消原油库存增加影响，随着下降汽油需求高峰将来临，汽油库存更为重要。欧佩克协议减产时，利比亚、伊朗和委内瑞拉免于减产义务，但是由于委内瑞拉和伊朗受到美国制裁，委内瑞拉3月份原油日产量大幅度下降（委内瑞拉3月份原油日产量仅有73.2万桶，比2月份原油日产量减少28.9万桶，而在2015年委内瑞拉原油日产量曾经高达280万桶。），非自愿性大幅度减产，伊朗和委内瑞拉原油产量下降程度几乎占欧佩克整体产量减少的47%，中期来看继续维持国际油价上涨思路观点。


橡胶
       橡胶基本面逻辑不变，乏善可陈，没有有效的利多逻辑。从供应角度看，云南、海南开割初期供应紧俏，供应放宽仍需时间，原材料价格坚挺，泰国胶水、杯胶价格在相对高位，对橡胶价格走势起到支撑作用。从需求角度看，下游加工厂继续维持刚需采购，社会库存居高不下，未来一段时间还将继续维持这种格局，因此近期市场的整体行情表现为下跌后的修复反弹趋势，此次反弹主要基于沪胶资金情绪带动，基本面对于反弹支撑仍有限，但由于库存压力大、下游需求不足、开割新供应将陆续上市，后期沪胶走势仍维持易跌难涨态势。


玉米&淀粉
短期供需基本平衡，关注新季预期
1．贸易谈判进展顺利，传言进口2000万吨，替代谷物进口预期担忧情绪仍在，近几个月配额内进口玉米陆续到港 
2. 基层粮已经不多，从新粮收购看，截止4月5日，玉米收购9900万吨，同比增加798万吨。新季度种植即将开始，重点关注天气和种植意向情况。
3. 生猪存栏环比下降，猪肉价格回调，养殖利润回落，饲料需求仍不旺。
4. 玉米现货价格企稳，淀粉价格变化不大。
5. 深加工开机率小幅回升，淀粉库存小幅增加。
       综上，天气转暖，基层售量速度加快，基层量所剩不多，进口玉米陆续到港，猪肉价格上涨，存栏继续下降，饲料需求短期难有起色，深加工开机仍然很高，玉米单边合约仍采取逢低买策略，合约选在远月，59月玉米价差仍坚持反向套利策略，5月玉米淀粉价差-480到-500区间尝试买开进场。
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