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豆粕期权周报
1、 标的上周走势回顾:
国内豆粕主力合约M1909上周开盘价2604，收盘价2611，单周上涨0.38%。本周豆粕继续震荡，周一上涨，后面几天逐步回落，最终变化不大。

2、 国际市场方面：
咨询机构Celeres周三表示，上调巴西2018/19年度大豆作物产量预估至1.158亿吨，上次预估为1.138亿吨。
阿根廷政府周三公布称，预估该国2018/19年度大豆产量料为5,590万吨，而玉米产量料为5500万吨。上一年度该国大豆和玉米产量分别为4,346万吨和3,778万吨，当年该国遭遇历史性干旱，作物减产。布宜诺斯艾利斯谷物交易所周三称，预估该国2018/19年度大豆和玉米产量分别为5,500万吨和4,600万吨。
中美贸易磋商有望在5月初达成协议，但持续数月的谈判可能导致美豆库存面临南美大豆的激烈竞争，即便顺利达成协议对美豆高库存的缓解作用可能也很有限。

3、 国内方面：
今日，国内豆粕现货行情止跌，小幅反弹10-20元。其中，山东青岛：43%蛋白：2550元/吨。烟台：43%蛋白：2550元/吨。济宁：43%蛋白：2600元/吨。江苏泰州：43%蛋白：2540元/吨。天津外资：43%蛋白：2680元/吨。秦皇岛：43%蛋白：2560元/吨。广东东莞：43%蛋白：2520元。广西防城港内资：43%蛋白：1909-70元/吨。

4、 下周预期：
巴西大豆收割接近尾声，最终产量可能不及去年，但整体产量仍然巨大；阿根廷收割顺利，预计大幅增产。中美贸易磋商持续数月，虽然屡屡传出有利消息，但始终没有达成最终协议，而南美丰产预期已经开始影响美豆走势，本周美豆走低，国内方面仍然受制于供需双重压力，前期看涨情绪受到压制，预计下周国内豆粕可能偏弱运行。

5、 期权操作建议：
[image: ]
期权方面可以先关注1907合约，但当前仍然没有太好的机会，本周标的下跌，但期权方面受限于成交规模反应并不大，当前两端合约价格都很低，建议暂时观望。 
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