​金鹏-周度品种观点
铜
中国宏观利多刺激力度有限铜价回落

      决定铜价走势的主要是宏观经济预期和微观供需基本面，去年来宏观影响更为明显。近段中美贸易摩擦以及中美的贸易谈判进展影响铜价波动。但中期看，宏观上世界经济走缓预期非常明显，近段因欧洲和美国经济数据不佳铜价承压，上周初中国金融数据显示货币政策宽松，此后中国统计局发布的GDP以及其他经济数据均显示中国开局良好超过预期，这给给铜市反弹较大的推动力，但此后无利多刺激下铜价自然回落。总体而言，宏观上中长期走弱与短期利多形成多空交织，铜价陷入宽幅震荡。微观上铜本身市场结构方面，交易所显性库存多寡不一，三大交易所库存均有所减少，总体上大幅小于去年同期水平。本周预期铜价继续震荡，策略上维持投资者可以逢急跌大跌买入，中期持有，急冲高后一定需部分减仓待回落后再重建多头，短期看50000附近不建议再买入。


橡胶
      上周橡胶价格震荡下跌，市场基本面变化不大，国内外产区陆续开割，供应端将进入增量区间，下游企业开工维持稳定，原料以刚需采购为主。在供应增长初期叠加国内的高库存压力，沪胶空头资金表现较为活跃，沪胶大幅走低，本周沪胶有望探底后修复性反弹，反弹后压力依然较大，后期沪胶走势仍维持易跌难涨态势。

原油
      EIA公布美国商业原油库存意外减少139.6万桶，汽油库存则录得连续九周减少，随着美国进入夏季驾驶高峰期，汽油的消耗将逐渐加大，那么对原油库存的消耗也将加速，且美国原油产量减少10万桶，虽然数据向好，但多头热情不足，美油在64关口附近震荡，中期来看继续维持国际油价上涨思路观点。

白糖
郑糖受资金追捧，快速上涨至压力位

1、在资金的强力追捧下，郑糖01合约继续上涨，在逼近周线压力位后，暂时有所休整。8个交易日，从5100涨到5600，白糖存在较大的获利止盈压力，周线也面临压力位。本周01白糖可能会在压力位前保持强势震荡，近月合约更弱可能发生回调，建议短期多单适量止盈。
2、全球市场供需处于短期的平衡，中国国内的糖价上涨拉大内外价差，使得进口利润上升，有利于进口，但从绝对数量上看只能是小小的利多全球市场。然而这会不会是一场蝴蝶效应的开始，也未可知。本周原糖变数较大，客观的分析，在没突破现有震荡格局前，还不能盲目看多。
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