铜
大跌是短期买入时机
       决定铜价走势的主要是宏观经济预期和微观供需基本面，去年来宏观影响更为明显。近段中美贸易摩擦以及中美的贸易谈判进展影响铜价波动。但中期看，宏观上世界经济走缓预期非常明显，另一方面铜供应紧张也成为常态，库存明显低于去年同期。总体而言，宏观上中长期走弱，供应紧张形成多空交织，铜价陷入宽幅震荡。微观上铜本身市场结构方面，交易所显性库存总体上仍在减少并大幅小于去年同期水平，给铜市一定的支撑。上周中国假期外盘大跌，本周预期铜价探底回升，策略上维持投资者可以逢急跌大跌买入，中期持有，急冲高后一定需部分减仓待回落后再重建多头，短期看48000附近可以尝试买进。

原油
       EIA公布美国商业原油库存升至2017年10月来最高, 录得超预期增加，推动了油价小幅回调，成品油方面，随着需求高峰期的来临，汽油以及精炼油库存连续下降，同时炼油厂开工率也大幅上升，随着地缘局势的恶化，这些因素抵消了部分利空影响，中期来看继续维持国际油价上涨思路观点。

橡胶
       上周橡胶走势延续弱势震荡，主力围绕11500附近盘整，盘面多空分歧较大，基本面乏善可陈，目前橡胶利空因素主要基于供应预期释放和下游需求低迷，贸易环节高库存难以缓解是持续性压力，期现价差收窄回归，橡胶主力大幅下跌概率也不大，接下来沪胶或以窄幅震荡为主。

甲醇
甲醇第一阶段季节性周期结束或进入第二阶段
（震荡）

1. 甲醇第一阶段季节性因素基本结束，或进入第二阶段。
2. 随着检修的陆续结束，甲醇上游开工明显回升，但随着价格的下行，上游利润同步回落。
3. 下游利润上涨明显，开工率走强，MTO处于高位运行。
4. 港口库存或再次转入累库阶段，未来大概率重回高库存。
5. 后市展望，甲醇或长期维持“三高”状况（高开工率、高库存、高利润），但由于价格已濒临上游停车线，因此绝对价格的下行空间相对有限。
6. 本周甲醇以宽幅区间震荡的思路参与交易。


油脂类
价格接近低位，短期有望反弹

1、大方向延续前期观点，即当前豆棕油脂价格上有压力、下有支撑，价格仍将处于宽幅震荡区间当中。短期来看，豆棕油脂距离强支撑较近，反弹概率增加。
2、棕榈油方面，国内港口库存维持高位，产地棕榈油再过节期间利空频传，短期内让棕榈油价格大幅下探。但当前利空基本释放完毕，市场风险情绪在短期内有望修复，且当前价格再度接近历史极值，短期来看反弹概率正在不断积累。
3、豆油方面，前期南美大豆丰产以及全球大豆的高库存的背景下，豆油价格出现大幅下跌，与棕榈油类似，当前价格接近历史低位，利空基本被释放，因而短期继续下行的概率较低。但当前的油脂基本面并不支持出现大牛市，因此我们认为豆棕两油价格仍将维持宽幅震荡。
4、豆棕价差方面，后期大方向考虑多豆空棕，但目前价差性价比偏低，建议耐心等待。


  玉米&淀粉
         供给相对较少，需求没有明显好转

1．贸易谈判进展顺利，替代谷物进口预期担忧情绪仍在，近几个月配额内进口玉米陆续到港 
2.基层粮基本售完，从新粮收购看，截止4月10日，玉米收购10099万吨，同比增加848万吨。新季度种植即将开始，预计种植面积小幅减少。
3. 生猪存栏环比下降，猪肉价格小幅上涨，养殖利润小幅回升，饲料需求仍没有明显好转。
4. 玉米现货微降，淀粉价格基本持平。
5. 深加工开机率高位运行，淀粉库存小幅减少。
       综上，基层量基本已经售完，进口玉米陆续到港，贸易谈判进展顺利，仍存进口预期担忧，猪肉价格上涨，存栏继续下降，饲料需求短期难有起色，深加工开机仍然很高，玉米最近涨势明显，操作上逐步减仓，价格回调后继续买单进场，价差方面逐渐向91月过渡。  
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