粕类价格短期受中美贸易摩擦影响而波动
商务部新闻发言人5月8日表示，美方拟于5月10日将2000亿美元中国输美商品的关税从10%上调至25%，中方将不得不采取必要反制措施。中方国务院副总理刘鹤应邀于5月9日到10日访美，与美方就经贸问题进行第十一轮磋商，市场等待新的谈判结果。
美豆的出口欠佳，且美豆库存的绝对量依然处于高位。美豆主产区的土壤湿度较大，影响大豆播种，截至5月5日当周，美豆已播种6%，美国玉米种植完成了23%，进度低于5年的平均水平，大豆播种面积预计低于去年。目前，美豆受南美大豆集中上市的挤压，再有中美贸易摩擦迟迟得不到解决，价格下挫。
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南美大豆的丰产已基本确定。巴西大豆收割基本完成，落袋为安。路透社消息，经调查巴西2018/19年度大豆产量为1.1546亿吨，比之前的预估值高100万吨。截至5月1日，阿根廷的大豆收割进度为59.3%，阿根廷2018/19年度大豆产量预估值为5500万吨，比去年的3510万吨增加了1990万吨。
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据中国海关数据显示，四月份中国进口大豆764万吨，较三月份大豆进口量的492万吨增加了272万吨，比去年同期大豆进口量的692万吨高72万吨。
美国农业部驻就机构预计，2018/2019年度大豆进口量为8400万吨，比2017/2018年度的9410万吨下降1010万吨。对于国内的油菜籽来说，预计2018/2019年度下半年中国进口加拿大菜籽量相比去年同期减少会接近40%。加拿大今年油菜籽的播种面积较去年减少150英亩。
根据监测数据，3月份生猪存栏环比下降1.2%，同比下降18.8%，国内生猪存栏连续四个月下降。母猪存栏环比下降2.3%，同比下降21%，能繁母猪存栏量处于历史低位。生猪价格上涨，养殖户补栏积极性有所提高，粕类终端需求逐渐改善。
虽然中国政府今年推行大豆振兴计划，如果大豆的补贴抵不过种植玉米的收益，农户还会选择多种玉米。
目前国内油厂的榨利约为209元/吨。国内豆粕库存偏低，豆粕现货成交活跃。水产养殖正值旺季，菜粕的需求渐增。不过，短期影响粕类价格的首要因素是中美贸易第十一轮谈判的进展情况。
综上所述，美豆库存仍在高位，南美大豆丰产基本确定，国内大豆供应预期充足，水产正值旺季，猪肉价格上涨，生猪养殖户补栏积极性提高，粕类终端需求逐渐改善，短期粕类价格主要受中美贸易谈判的进展影响，如果关税继续加征，则粕类价格上涨，反之，震荡下行。后期关注北美大豆预播种地区的天气，以及贸易政策的变化。
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