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白糖期权周报

1、 标的上周走势回顾:
国内白糖主力合约SR1905上周开盘价5174，收盘价5109，单周下跌1.14%，周二郑糖大幅下跌，随后市场企稳反弹，到周四基本收回跌幅，但周五再次振荡走弱。

2、 国际市场方面：
截止4月30日，泰国累计压榨甘蔗1.3093亿吨，同比减少0.14%，产糖1456万吨，同比增加1.47%。本榨季甘蔗产糖率为11.125%，高于去年同期的10.95%。 
福四通预计， 2019/20 年度全球食糖平衡将达到 570 万吨短缺， 减产预期提振了市场情绪， 远期基本面在逐渐改善。
巴西国内咨询机构预估，2019/20年度巴西食糖产量预估提升至3100万吨，高于2018/19年度的2913万吨，有望超过印度，重新夺回全球排名第一的头号产糖国。2019/20榨季，巴西糖厂预计将使用39%的甘蔗用来榨糖，高于上一年度的35.72%。2019/20榨季巴西乙醇产量预计为302.5亿公升，低于2018/19年度的330.5亿公升。

3、 国内方面：
2018/19年制糖期截至4月底，除广西、云南外，其他省（区）大部分糖厂已收榨。本制糖期全国已累计产糖1068.15万吨（上制糖期同期产糖1021.14万吨），其中，产甘蔗糖936.61万吨（上制糖期同期产甘蔗糖906.17万吨）；产甜菜糖131.54万吨（上制糖期同期产甜菜糖114.97万吨）。截至4月底，本制糖期全国累计销售食糖576.94万吨（上制糖期同期销售食糖473.58万吨），累计销糖率54.01%（上制糖期同期46.38%），其中，销售甘蔗糖481.26万吨（上制糖期同期392.29万吨），销糖率51.38%（上制糖期同期为43.29%）；销售甜菜糖95.68万吨（上制糖期同期81.29万吨），销糖率72.74%（上制糖期同期为70.71%）。  
4、 下周预期：
4月份产销数据陆续公布，预计期末库存将同比减少。另外云南，泰国，印度出现旱情，引发一定担忧。当前消息面整体平静，但政策方面还存在不确定性，在农产品整体偏强的氛围内，预计下周郑糖可能振荡偏强。

5、 [bookmark: _GoBack]期权操作建议：
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本周标的延续振荡走势，期权方面1909合约距到期过于遥远，成交量也比较低迷，缺少合适的机会，建议观望。


金鹏经济研究所
联系电话：66211412

免责声明：本研究报告由金鹏经济研究所提供，其中观点仅代表分析师个人观点，出现的价位及操作建议仅体现分析师个人分析思路，分析师力求报告内容所述信息的可靠、准确及完整，但不保证报告所述信息及结论的准确性。本报告所提出的观点、结论和建议仅供投资者参考，不能当然作为投资研究决策的依据，也不能成为本公司承担明示或暗示的道义或法律责任的依据。

	
	2



image1.png
B LETEHE  2017/1/16
-6 HERER

6 SN 1. 275789499 HEALL{
EENE

253.2% 16500 940 17.384  99.18 0.82 2166 1207.3 6.9%
241. 4% 14445 21.541 100 1100.53 784.5 15. 545 98. 47 1.74 1.53 2.226 2.5 4.35 33 2.574 1302.3 8.3%
235. 5% 12975 19.584 100 1000.53 687.5 13.784 97. 14 38 2.86 2.601 4 933 6.54 2791 1317.3 13.5%
228. 4% 11520 17. 626 100 900. 53 592 12. 157 94. 65 7.6 5.35 2.782 7.5 18.99 13.39 2776 1352.3 24.7%
219.9% 10095 15. 669 100 800.53  499.5 10. 975 88.48 15.84 1152 2692 12.5 36.95 2228 3246 1402.3 39.6%
218.3% 9039.5 13.712 100 700.53 444 9. 803 82.01 3047 17.99 3315 23 63.46 31.07 30998 1507.3 67.8%
206.6% 7639.5 11.754 100 €00. 53 336 8. 660 75. 06 51.81 2494 4.066 37.5 100.52 4433 4439 1652. 3 100. 9%
191.5% 6324.5 9. 797 100 500.53 272.5 7.835 65.32 81.17 3468 4580 60.5 152 .87 60 4987 2114.5 127.2%
178.7% 51845 7.840 100 40053 208.5 7105 554 120.82 446 5302 93 221.05 76.59  5.649 2030.5 140.6%
158.4% 4039.5 5882 100 300.53 144 6.465 4566 170.51 54.34 6.141 133 307. 16 96. 32 6.242  3839.5 154%
144.4%  3109.5 6.009 7032 21591 101 6.005 3591 229.89 64. 09 7.021 188.5 406. 92 100 7.965  4894.5 171.2%
136% 2304.5 6.086 50.22 156.16 70.5 5528 2177 298. 14 72.23 8.079 253.5 5086. 92 100 9.922  6044.5 186. 4%
120.5% 1752.3 5951 37.07 127 47.5 5.109 2082 374.06 79.18 9.246 320.5 6086. 92 100 11.879  7214.5 197.4%
87.9% 1592.3 5827 2712 80.74 31.5 4.895 1472 456. 53 85.28 10. 478 422 7086. 92 100 13.837 8729.5 214.9%
66. 6% 1502.3 5.497 2031 57.03 22.5 4.829 998 544.35 90. 02 11.836 493 8086. 92 100 15.794  9939.5 220. 4%
48.1% 1432.3 5254 14.75 396 15.5 4743 6.75 636. 07 93. 25 13.351 546.5 9086. 92 100 17.751 10975 221. 3%
38.2% 1397.3 5757 944 2776 12 4.479 474 730.56 95. 26 15. 010 644 1006. 92 100 19.709 12450 229. 9%
27. 7% 1362.3 5.593 6. 92 19. 76 8.5 5.02729988 279 826.89 9721. 00% 16.6502 804.5 1106. 92 100 21.666 14555 245. T%




image2.gif
@ /0L I 1 L2 A R0

JIFCO





image3.gif




