橡胶行情分析
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进入3月份,东南亚主产区大部分地区处于停割期，我国海南、云南至早也要在3月下旬逐步进入开割季，但开割初期产量有限。目前总体来看，天胶正处于全年低产期。需求端今年有汽车下乡政策的支持，短期看有一定利好。但国内库存总量处于历史同期高位，虽然近期库存增加放缓。但总量相对偏高。

3月份是传统的需求旺季，下游需求能否提震，需看具体的消费表现，若没出现超预期的消费拉动，3月份上涨空间有限。

操作建议：逢低启稳可以尝试轻仓短多， 主力合约操作区间11980-13215。

产胶国消息：
泰国、印尼、马来西亚在2月下旬举行三方橡胶理事会（ITRC）部长级会议，商议联合限制橡胶出口以支持胶价，最终在3月初确定自4月份起削减天胶出口量24万吨。该政策在实施的过程中能否对胶价起到实际的提振作用，还要看具体实施力度。

泰国本月24号五年一度的总统大选，不确定是否会出台一些有利于胶农的刺激政策。需关注时政方面的资讯。

库存方面：
 截止2019年3月1日，上期所天然橡胶库存438000（124）吨，仓单419830（2200）吨。
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