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白糖期权周报

1、 标的上周走势回顾:
国内白糖主力合约SR1905上周开盘价5107，收盘价4963，单周下跌2.86%，本周初郑糖延续振荡，但周三早间受到巴西保障关税退出的消息影响，一度触及跌停，随后有所企稳，但仍保持偏弱格局。

2、 国际市场方面：
路透社驻巴西圣保罗22日消息，巴西农业部周二表示，在于中国就糖关税达成协议后，将撤销巴西在世界贸易组织WTO针对中国糖贸易政策的调查。之前市场传言巴西蔗糖产业联盟委员会（Unica）称，中国将在2020年5月份前取消对巴西糖的额外进口关税。
据外电5月23日消息,UNICA周四发布报告称,5月上半月,巴西中南部甘蔗压榨量和糖产量低于去年同期，较上一榨季同期减少9.7%。
据外电5月23日消息，美国农业部（USDA）周四预计，2019/20年度全球糖产量料将较上一市场年度增加1%，因巴西和欧盟产量的增长抵消了印度的下降。

3、 国内方面：
海关总署公布的数据显示，中国4月份进口食糖34万吨，同比减少13万吨，环比增加28万吨。2018/19榨季截至4月底我国累计进口糖139万吨，同比增加2.78万吨，2019年1-4月累计进口54万吨，同比减少36.19万吨。  

4、 下周预期：
本周三早间市场传出白糖将在2020年5月前取消对巴西的保护性关税，刺激之下郑糖2020年后合约大面积跌停，主力合约1909一度跌停后小幅打开。如果2020年5月到期保障关税退出，巴西进口糖关税将从75%降低到50%，按照目前原糖价格，巴西糖折算国内成本大概是4200元/吨，那么郑糖远月仍有下跌空间，但对于巴西方面的信息，国内目前未有官方回复文件，政策上还存在一定不确定性，所以对于近月郑糖1909合约，不宜过度恐慌，预计下周郑糖1909将弱势振荡。

5、 [bookmark: _GoBack]期权操作建议：
[image: C:\Users\PIAOBA~1\AppData\Local\Temp\WeChat Files\d65a6d2307c6e6f46b678cf407bd909.png]
本周三标的大幅下跌，一度触及跌停，郑糖整体逻辑可能面临比较大的改变。大波动之下期权方面1909合约可以关注一些机会，目前推荐看涨端5900的执行价，当前有7块左右的价格，可以考虑布局。 


金鹏经济研究所
联系电话：66211412

免责声明：本研究报告由金鹏经济研究所提供，其中观点仅代表分析师个人观点，出现的价位及操作建议仅体现分析师个人分析思路，分析师力求报告内容所述信息的可靠、准确及完整，但不保证报告所述信息及结论的准确性。本报告所提出的观点、结论和建议仅供投资者参考，不能当然作为投资研究决策的依据，也不能成为本公司承担明示或暗示的道义或法律责任的依据。

	
	2



image1.png
BIkRER 2019/8/5
TR 1. 275789499 FEALL( . 82/. 83

EENE

260.9% 13797  20.772 100 1030. 91 750  15.025  98.66 1.34 2.138 5.5 4.16 3.62 2319 1295.8 20.4%
254.3% 12327  18.757 100 930.91 653  13.255  96.95 3.51 3.05 2324 7.5 95 6.96 2748 1315.8 27.4%
246.3% 10877  16.742 100  830.91 558  11.550  94.54 7.64 5.46 2.820 11 1947 1366 2872 1350.8 39.1%
236.5% 9456.5  14.727 100 730.91 466 10.246  88.52 15.83 1148 2778 17 3788 2307 3309 1410.8 57.8%
229.9% 8246.5  12.712 100 630.91 395 9.106  80.88 31.26 19.12 3295  27.5 6584 3344 3967 1515.8 87.1%
214.6% 6866.5  10.697 100  §30.91 307 8.092  T1.95 5464 28.05 3924 43 106.87 4931 4366 1670.8 123.5%
206.5% 5786.5 8.682 100 430.91 249 7.302  61.23 87.61 38.77 4554 68 16415 6582 5025 2346.5 139.1%
184.1% 4536.5 6.668 100  330.91 174 6.596  50.72 13175 4928 5387  102.5 23862 841 5717 3191.5 154. 2%
178.5% 3656.5 5631 8386 23439 136 5953 4071 185.99 59.29 6.321 154 333.02 100 6.710  4206.5 175. 7%
164.9% 2736.5 5725 57.78 16417 94 5449 3124 250.18 68.76  7.331 2115 433.02 100 8.725 5281.5192.2%
161.9% 1956.5 5696 4084 11547 86 4941 2337 323.01 76.63  8.493 280 533.02 100 10.740 6466.5 207. 8%
129.8% 1700.8 5548 2929 8066 46 4733 16.07 403. 45 83.93  9.686  384.5 633.02 100 12.755 8011.5 230.4%
97.2%  1535.8 5265 2136 5581 315 4652 1061 490.21 89.39  11.050 460 733.02 100 14.770 9266.5 238.3%
75.1%  1470.8 4977 152 3754 23 4631 69 581. 56 93.1 12.586 571 833. 02 100 16.785 10877 252%
59.3%  1415.8 5237 964 2506 17.5 4.760 435 675. 99 95.65 14.240  665.5 933. 02 100 18.799 12322 259.3%
43.9%  1365.8 5244 663 1725 125 4.707 2.88 772.43 97.12  16.025  761.5  1033.02 100 20.814 13782 265.2%
39.1%  1350.8 5.529 432 1185 11 5.537 1.64 870.22 98.36  17.826 859 1133.02 100 22.829 15257 270.3%
27.4%  1315.8 6.325 2.68 8.41 7.5 5.98869991 1.07 968,89 9893.00%  19. 7337 957 1233.02 100 24.8442 16737 274.5%




image2.gif
@ /0L I 1 L2 A R0

JIFCO





image3.gif




