天胶震荡格局未变，观望为主 
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与往年同期相比，3-5月份属于全球主产区开割过度到旺产季的过程，但由于今年主产区因厄尔尼诺气候问题造成的高温、干旱、少雨导致橡胶树产胶量较往年同期有所减少，至使今年即使进入五月份之后泰国和马来西亚产量也没有完全释放。导致今年总体供应相比往年略微偏紧。截止到5月末泰国主产区陆续降雨，且由于前期割胶数量偏少胶树胶水含量相对较高，若前期干旱少雨等气候环境环节，市场认为6月份原料供应将会有所增加。但由于前期供应偏紧外加东南亚主产国限制出口等相关政策影响，短期看对橡胶价格具有一定支撑。

2019年5月28日，证监会期货监管部称推动20号胶等期货品种上市工作。20号标胶上市初期市场不确定因素偏多，可能价格波动比较明显。

开工率方面：
截至2019年5月24日，山东地区轮胎企业全钢胎开工负荷75.84%，环比上升0.55%，同比下滑3.11%。全国半钢胎开工负荷为72.58%，环比上升0.97%，同比下滑2.98%。全钢胎厂商库存有所增加，经销商走货慢。
库存方面：
截止2019年5月24日，上期所天然橡胶库存422428（-8956）吨，仓单413880（-8310）吨。
操作建议：
近期橡胶期货市场处于区间震荡为主。周内期价有望继续上行，波动区间有望扩大，关注12500-11500区间。操作上可逢低轻仓试多。未出趋势性行情之前，多看少动。
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