铜
铜市仍是宏观因素主导

决定铜价走势的主要是宏观经济预期和微观供需基本面，去年来宏观影响更为明显。近段中美贸易摩擦有升温趋势，宏观因素基本主导铜价的下跌。中期看，宏观上世界经济走缓预期非常明显，另一方面铜供应紧张也成为常态，铜加工费明显下降，库存明显低于去年同期。总体而言，宏观上中长期走弱，贸易摩擦也不是短期能解决的因素，基本面上供应紧张形成多空交织，铜价陷入宽幅震荡。微观上铜本身市场结构方面，交易所显性库存总体上仍在减少并大幅小于去年同期水平，另外铜加工费持续下降都给铜市一定的支撑。上周中美贸易摩擦升温，铜价继续下跌。本周预期铜价探底回升，策略上仍维持投资者可以逢急跌大跌买入，中期持有，急冲高后一定需部分减仓待回落后再重建多头。

原油
EIA公布的商业原油库存增加677.1万桶至4.833亿桶，美国原油产量继续增加，再度创历史新高1240万桶/日，进口数据录得五周内最大增幅，致使库存大幅提升，本周报告中库存全面增加对市场带来沉重打击，原油市场陷入了库存高企以及因贸易战而导致的需求疲弱现状，俄罗斯对OPEC减产协议发出质疑，令市场不禁思考OPEC减产同盟能否继续履行减产协议，原油价格偏弱思路对待。

橡胶
上周橡胶继续维持500点左右区间震荡，国内产区云南、海南供应将逐步增加，季节性旺产将来临,国外产区原材料价格居高不下，生产利润被大幅压窄，又受到海关严查混合胶，缓解国内全乳胶供应压力，消化高库存，价格暂受到支撑。需求层面，中汽协呼吁政府出台刺激举措，帮助汽车行业抵御进二十年来作为严重的衰退局势，5月重卡销量数据不佳，销售压力大，需求整体表现一般。价差层面，主力和混合胶价差收窄至贴水，套利盘也没有建仓空间，市场观望为主。橡胶操作策略继续维持震荡思路对待，沪胶大周期正处于筑底的路上。

油脂类
基本面略有分化，价格低位震荡

1、油脂基本面仍旧处于供过于求的格局之下，处于历史高位的豆棕油脂库存需要较长时间陆续消化。价格方面我们依旧认为油脂处于底部区间持续震荡。
2、棕榈油方面，马棕增产大背景难以改变，虽然出口端能出现一定程度的提振，但消化巨量库存尚需时日。短期来看，国内棕榈港口库存较前期仍在上行，供应压力仍存。因此对于价格而言，我们认为棕榈油仍将处于震荡筑底的过程当中。
3、豆油方面，近期北美天气略有好转，同时贸易摩擦预期已被市场逐步消化，因此在缺乏明显利多的情况下，豆油高库存对价格的压制作用将再度显现。与棕榈油类似，豆油大概率处于底部震荡行情当中。
4、豆棕价差方面，后期大方向考虑多豆空棕，短线高抛低吸，长线观望。

玉米&淀粉
抛储降温，短期价格进入震荡
1．贸易战预期加剧，前期进口玉米放开被打消，供给偏紧再次回到常态。
2. 新季度种植即将开始，预计种植面积小幅减少。草地贪夜蛾肆虐我国南方多地，关注后期虫害进展情况。400万吨抛储继续，本周成交下降，价格微降。
3. 生猪存栏环比下降，猪肉价格小幅回升养殖利润好转，饲料需求仍没有明显好转。
4. 玉米现货继续走高，淀粉价格局布走高。
5. 深加工开机率微降，淀粉库存小幅增加。
综上，基层量基本已经售完，贸易战预期加剧，前期进口放开被打消，抛储政策落地，近期供应逐渐增加，生猪存栏继续下降，饲料需求短期难有起色，深加工开机仍然很高，玉米最近可能进入到震荡期，如果继续下跌可逐步建立少量多单，价差方面逐渐向91月过渡。
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