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豆粕期权周报
1、 标的上周走势回顾:
国内豆粕主力合约M1909上周开盘价2875，收盘价2897，单周上涨0.59%。上周一开始豆粕大幅上涨，但涨势没有一直延续，随后开始振荡回落，后面几天波动较小。

2、 国际市场方面：
美国2019年大豆种植面积为8000万英亩，三月份预估为9279万英亩，2018年实际种植面积为8919万英亩。由于本次数据远低于市场预测的8435万英亩，因此在报告出台之后急促上涨。
在6月29日举行的中美元首会晤中，国家主席习近平和美国总统特朗普同意，中美双方在平等和相互尊重的基础上重启经贸磋商。美方表示不再对中国出口产品加征新的关税。两国经贸团队将就具体问题进行讨论。

3、 国内方面：
上周五，国内豆粕现货行情偏弱。其中，大连地区油厂豆粕价格：43%蛋白：6-8月基差1909+1110。天津地区行情油厂豆粕价格：43%蛋白：6-8月基差1909+90。广东东莞地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2850元。广西防城港外资地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2850元/吨。连云港地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2880元/吨。

4、 下周预期：
上周国内豆粕整体波动不大，市场都在等待周五晚上USDA发布的重要报告和周六G20峰会上中美领导会晤的消息，而USDA报告显示美豆种植面积远低于市场预期，利多市场，但随后中美领导人会面缓解中美贸易关系，则打压国内豆粕价格，两个消息一多一空，使得国内豆粕波动剧烈，当前市场分歧较大，预计本周豆粕将区间振荡，建议观望。

5、 期权操作建议：
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标的上周整体波动不算太大，但由于USDA重要报告和中美领导人会晤都在周末，市场对大波动预期较高，期权方面两端权利金都保持坚挺，甚至周三下午在标的价格变化不大的情况下看跌端期权出现全面大涨，但周四后市场逐渐平静。机会上看跌端2400及以下合约可以继续持有，此外可以少量开一些看涨端3250C。
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