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豆粕期权周报
1、 标的上周走势回顾:
国内豆粕主力合约M1909上周开盘价2901，收盘价2804，单周下跌3.21%。上上周五夜盘开始豆粕大幅波动，先涨再跌，最后上下都收出比较长的影线，之后就一路下跌，走势较弱。

2、 国际市场方面：
天气预报称，美国中西部地区天气总体良好，预计整个周末中西部刚作物带的西北部和东部地区将有阵雨。进入7月份，美国大豆产区天气条件持续改善，利于晚播大豆推进以及作物生长，而美豆过度宽松的库存也抵消了部分减产担忧，市场的炒作情绪受到抑制。
美国农业部6月底面积报告遭到市场质疑，基于6月初的推测不代表美豆实际播种面积会大幅减少，市场普遍认为美国大豆最终种植面积要远高于美国农业部预计的8000万英亩水平，美国农业部表示将在8月12日对面积数据做出修正。美国时间7月11日北京时间7月12日凌晨美国农业部出台7月份的大豆供需报告。

3、 国内方面：
上周五，国内豆粕现货行情偏弱。其中，大连地区油厂豆粕价格：43%蛋白：6-8月基差1909+100。天津地区行情油厂豆粕价格：43%蛋白：6-8月基差1909+80。广东东莞地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2780元。广西防城港外资地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2780元/吨。连云港地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2810元/吨。

4、 下周预期：
6月份USDA种植面积报告受到市场广泛质疑，随着美国主产区天气改善，美豆种植面积进度很可能加快，市场普遍认为最终种植面积将远超美国农业部预估的8000万英亩，另外美豆库存宽松，种植面积炒作情绪减退。中美贸易关系有所改善，中国进口美豆量大幅增加，国内需求方面非洲猪瘟持续蔓延，供需两端双重压力下预计近期豆粕价格仍将振荡偏弱。

5、 期权操作建议：
[image: C:\Users\PIAOBA~1\AppData\Local\Temp\WeChat Files\a2084f120dcfdf0c9e8615b1942b391.png]
标的上周一路下跌，但周一之后波动都不算太大。期权方面两端权利金都有所缩水，看涨端合约价格回落迅速，看跌端合约价格也没有因为标的下跌有太多的上涨，机会上看跌端2400及以下合约价格已经很低，在标的不利的情况下可以挂单平仓，看涨端仍然推荐3250C。
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