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白糖期权周报

1、 标的上周走势回顾:
国内白糖主力合约SR1909上周开盘价5290，收盘价5187，单周下跌2.04%，上周一开始郑糖没能维持之前的涨势，周一周二连续下跌，几乎将上上周五的涨幅全部跌回，随后市场有所企稳，但波动也开始转小。

2、 国际市场方面：
巴西甘蔗行业协会Unica周三发布报告，6月下半月，巴西中南部地区糖产量为219万吨，较去年同期减少4%。6月下半月甘蔗压榨量为4,608万吨，较去年同期高出1.2%。6月下半月乙醇产量为23.3亿公升。6月下半月，巴西中南部地区糖厂将37%的甘蔗用来制糖，这一比例与上一年度同期相似。Unica表示，巴西乙醇需求仍强劲，糖厂的生产计划仍偏向于乙醇生产。2019/20榨季截至6月底中南部糖厂累计产糖890.5万吨，同比减少8.91%；累计压榨甘蔗2.16883亿吨，同比减少3.02%；累计产乙醇106.37亿公升，同比减少4.28%；累计制糖比仅为34.73%，低于上年同期的35.56%。
据外电7月11日消息,美国农业部(USDA)周四公布的7月供需报告显示,美国2019/20年度糖库存与使用比预估为13.5%,6月预估为12.4%。

3、 国内方面：
今天下午白糖继续窄幅震荡，主产区现货报价保持不变，总体成交一般，具体情况如下：广西：南宁中间商站台暂无报价；仓库报价5320元/吨。南宁集团厂仓报价5280-5350元/吨；南宁仓自提5380元/吨。柳州中间商站台报价5350-5360元/吨；仓库报价5340-5360元/吨。柳州集团站台报价5330-5360元/吨。来宾中间商仓库报价5330元/吨。贵港中间商仓库报价5330元/吨。云南：昆明中间商报价5190-5300元/吨；大理5150-5180元/吨；祥云5140-5260元/吨。云南集团昆明报价5200-5220元/吨；大理报价5150-5180元/吨。广东：湛江中间商报价5280-5300元/吨。新疆：中粮乌鲁木齐暂报价5250-5300元/吨。

4、 下周预期：
之前受到6月份产销数据利好提振，郑糖一度大涨，但这波上涨中资金炒作迹象较为明显，实际上基本面变化并不算太大，上周郑糖快速回落后再次企稳，波动和成交量都转小，从当前情况看，近期进口糖陆续到港，短期内供应增加带来一定压力，预计本周郑糖可能维持振荡走势。

5、 [bookmark: _GoBack]期权操作建议：
[image: C:\Users\PIAOBA~1\AppData\Local\Temp\WeChat Files\9bd665e7afa69963b0356552d65e07e.png]
上周标的涨势停滞，大幅下落后有所企稳，波动率转小。期权方面看涨端权利金有所下跌，看跌端合约没有起色，价格仍很低，之前看涨端的5900C如上周没有减仓可以继续持有，看跌端目前持仓价格都已经很低，可以考虑平仓。
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