[image: D:\金鹏期货公司\公司信息\公司LOGO\logo1金色.gif][image: C:\Users\JIFCO\AppData\Local\Microsoft\Windows\INetCache\Content.Word\logo3.gif]	金鹏经济研究所
豆粕期权周报
1、 标的上周走势回顾:
国内豆粕主力合约M1909上周开盘价2804，收盘价2808，单周上涨0.14%。上周一开始国内豆粕继续弱势回落，周二一度跌至2700附近，随后市场企稳，后面几天连续反弹，到周五已经收回当周全部跌势。

2、 国际市场方面：
美国农业部(USDA)在月度报告中下调了对美国2019-2020年大豆产量 的预期，从6月时预计的41.5亿蒲式耳下调至38.45亿蒲式耳，但高于分析 师的平均预期。 USDA将美国大豆单产预期从6月的每英亩49.5蒲式耳下调至48.5蒲式耳，大致符合行业预期。
目前美豆市场的天气炒作情绪缓和，但本周美豆出苗和开花等生长指标仍然大幅落后，尤其是优良率仅为53%，未来美豆产量将严重依赖天气，稍有减产威胁都可能刺激天气炒作盘卷土重来。
美国农业部周四公布的出口销售报告显示，7月4日止当周，美国2018-19市场年度大豆出口销售净增13.22万吨，低于市场预估区间为20-40万吨，较前一周锐减84%，较之前四周均值下滑70%.当周，美国2019-20市场年度大豆出口净销售12.95万吨，市场预估区间为5-35万吨。

3、 国内方面：
上周五，国内豆粕现货行情窄幅涨跌互现。其中，大连地区油厂豆粕价格：43%蛋白：6-8月基差1909+100。天津地区行情油厂豆粕价格：43%蛋白：6-8月基差1909+80。广东东莞地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2750元。广西防城港外资地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2760元/吨。连云港地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2790元/吨。

4、 下周预期：
美豆止跌回升缓解了国内市场压力，上周国内豆粕跟随美豆反弹，但总体势头仍弱于美豆。目前看远期大豆进口成本抬高对国内豆粕价格有一定支撑，但本身的需求不振仍然限制豆粕价格上涨。中美贸易下一轮谈判即将举行，市场关注贸易政策变化，此外要注意美豆主产区天气，防范天气炒作卷土重来，预计本周豆粕将持续偏强走势。

5、 期权操作建议：
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标的上周止跌反弹。期权方面两端权利金变化不大，看涨端合约价格维持坚挺，看跌端合约价格有所缩水，目前两端权利金价格仍然很不平衡，看涨端价格仍然偏高，机会上看跌端可以做到2500P，看涨端的3250C保持关注，如果标的继续上涨可以考虑适当减仓。

金鹏经济研究所
联系电话：66211412

免责声明：本研究报告由金鹏经济研究所提供，其中观点仅代表分析师个人观点，出现的价位及操作建议仅体现分析师个人分析思路，分析师力求报告内容所述信息的可靠、准确及完整，但不保证报告所述信息及结论的准确性。本报告所提出的观点、结论和建议仅供投资者参考，不能当然作为投资研究决策的依据，也不能成为本公司承担明示或暗示的道义或法律责任的依据。

	
	2



image1.png
BHESEF]  0.05 LETH: 2018/9/14
Z®E  2019/8/7
B 1. 6766 FEAREL .

R SEhE
726. 3% 8114 100 58288 E 712 18. 7% -17
716. 9% 7449 18977 100 53288 400.5 15515 99.66 034 1.6037 1 069 095 2587 712 18. 7% -8
689. 4% 6614 17.197 100 48288 342 13.751 99.54 046 2792 1.5 126 148 3.0202 717 27.9% -18
670. 7% 5924 15416 100 43288 298 12.009 99.24 076 29954 1.5 21 224 33373 717 27.9% -12
633. 7% 5134 13635 100 38288 244 10313 9848 152 2.7564 .o 3.61 444 28959 727 45. 9% -16
592. 6% 4399 11.855 100 33288 195.5 87255 9647 3.53 23746 3 702 975 25647 732 54. 6% -16
554. 1% 3754 10.074 100 28288 156 7.2525 9271 729 23467 6 1383 186 2649 762 105% -8
488. 8% 3069 82935 100 23288 112.5 6.1454 8372 1628 22875 12.5 2739 3567 27339 989 168. 5% -8
407. 3% 2439 65129 100 18288 74.5 53097 70.85 2915 26427 25.5 5089 5837 3.105 1369 248. 4% -9
330% 1919 47323 100 13288 47.5 47749 5533 4467 32032 4s.5 8719 893 34773 1849 349.7% -9
264. 2% 1489 43288 7359 8945 29.5 41122 4285 5715 40791 79 13652 100 48618 2404 438.2% -8
213.5% 1124 38928 53.09 5804 18 3.7406 2979 7021 49344 117 18652 100 66424 3034 514.2% -7
180. 6% 812 3749 345 3632 11 34065 19.85 8015 59971 163.5 23652 100 8423 3749 581. 5% -10
128. 7% 777 36414 2182 2231 7.5 34159 118 882 71595 205.5 28652 100 10204 4419 620% —6
88. T% 752 3701 1313 1365 5 32007 74 926 85625 254.5 33652 100 11984 5159 657.8% -8
54. 6% 732 3338 877 822 3 31149 429 9571 10037 312 38652 100 13765 5984 695.2% -17
45. 9% 727 3.3076 5.2 483 2.5 27236 2.66 9734 11635 361 43652 100 15545 6724 715.8% -16
45. 9% 727 3.2982 3 278 2.5 23121 159 9841 13282 408 48652 100 17.326 7444 730.8% -14
45. 9% 727 3.0314 186 1.58 0.5 2.4689 0.68 9932 14933 459 53652 100 19.107 8204 746% -14




image2.gif
@ /0L I 1 L2 A R0

JIFCO





image3.gif




