尽管中美商谈在即，粕类主力合约仍因天气的
不确定性而撑压，下行空间有限

美陈豆期末库存目前依然处于高位。截至7月21日当周，美豆生长的优良率54%，符合市场预期，与上周持平。USDA最新报告显示，美豆种植面积6月份预估值调整为8460万英亩，高于上次的8000万英亩，符合市场预期。市场等待8月12日报告的最终播种面积。有消息称，美方贸易代表和财长于7月30日赴上海商谈，美豆有望批量出口中国，美豆价格当前获得支撑。
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南美大豆丰产。巴西大豆正值出口高峰期，中国是巴西大豆最大的采购者，7月份对中国的排船量为497.4万吨，低于去年同期。有中国的新订单因巴西大豆的蛋白质含量经检测不满足合同要求受到影响。巴西大豆的出口进度和出口量均低于去年同期。有分析师预计巴西大豆到2020年初还有800万吨大豆可供出口。阿根廷6月份的大豆压榨量为429万吨，高于上月和去年同期的压榨量。
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国内大豆，中国海关数据显示，6月大豆进口量651.3万吨，1-6月累计进口量为3826.6万吨，同比减少14.7%。下周二中美双方代表进行贸易磋商，中国计划采购美豆约500万吨，免加征关税。到港时间多在四季度，国内大豆供应预期充足，目前从全国范围来看，大豆库存不高。
当前国内油厂大豆实际榨利为负，豆粕贸易商做部分备货库存。
非洲猪瘟仍在间隔发生，影响着粕类的终端需求。
肉鸡价格从四月中旬以后价格下降，相应的毛鸡养殖利润从今年四月中旬开始下降，五月中旬利润为负。肉鸡补栏放缓。
菜粕的供应同样较为充足，前段时间进口菜籽量偏大，目前，港口有进口菜籽等待卸货，7、8月份依然有菜籽船到港。南方7月雨水集中，对水产养殖投料有所影响。
综上所述，南美大豆丰产，美豆库存仍在高位。中美谈判在即，中国免加征关税采购部分美豆，大豆供应预期充足，正值旺季的水产养殖受多降雨影响，禽类补栏减缓，非洲猪瘟仍在间隔发生，需求偏弱。粕类价格不会因即将到来的中美谈判而大跌，9月份之前天气是市场关注的焦点，如有出现下探空间可逢低做多。
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