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豆粕期权周报
1、 标的上周走势回顾:
国内豆粕主力合约M1909上周开盘价2852，收盘价2784，单周下跌1.97%。上周一国内豆粕高开跌走，跌破2800，随后几天波动较小，持续弱势振荡。

2、 国际市场方面：
美国农业部（USDA）周四公布的出口销售报告显示，7月18日止当周，美国2018-19市场年度大豆出口销售净减少7.82万吨，市场预估取消10万吨至净增30万吨不等。当周，美国2019-20市场年度大豆出口净销售22.37万吨，市场预估区间为10-30万吨。当周，美国大豆出口装船63.75万吨，较之前一周下滑30%，较之前四周均值下滑17%。当周，美国2018-19市场年度大豆新销售14.51万吨，2019-20市场年度大豆新销售24.84万吨。
美国农业部公布的数据显示，中国取消14.84万吨美国大豆订单。中美两国贸易纠纷久拖不决以及中国国内因非洲猪瘟疫情造成的饲料需求下降可能是此次中国买家取消订单的主要原因。
中美新一轮经贸磋商将于7月30-31日在上海举行，中国商务部表示，有关中国企业已经向美国供货商询价并将签订购买农产品合同，这些采购是企业的自主决策行为，重启经贸磋商与贸易采购没有直接关系。中国采取关税排除的措施部分恢复美豆进口，能否全面取消对美国农产品加征的关税还要看双方贸易谈判的进展，不排除已签订单被取消的情况发生，美豆对华出口并非高枕无忧。

3、 国内方面：
上周五，国内豆粕现货行情下跌10-30元/吨。其中，大连地区油厂豆粕价格：43%蛋白：7月基差1909+70。天津地区行情油厂豆粕价格：43%蛋白：7月基差1909+50。广东东莞地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2760元。广西防城港外资地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2770元/吨。连云港地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2780元/吨。

4、 下周预期：
中国取消14.84万吨美国大豆订单，上周美国农业部出口销售数据令人失望，美豆主产区天气改善等诸多因素压制美豆走势，虽然中国承诺对部分农产品豁免关税，但提振作用有限，本周中美将在上海进行新一轮会谈，但市场反应比较平淡。预计豆粕本周仍然会保持振荡格局。

5、 期权操作建议：
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标的上周振荡偏弱，但波动整体不大。期权方面距离到期已经不远，两端权利金缩水迅速，两端较深虚值合约都已经没有价格也没有成交量，之前的持仓都可以继续持有到期。
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