中美贸易摩擦一波三折，粕类价格震荡运行
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美豆：美陈豆库存同比处于高位。截至8月11日当周，美豆生长的优良率为54%，开花率为82%，结荚率为54%，均低于去年同期。关于新作美豆的种植面积USDA于8月12日晚间公布的数据为7670万英亩，同比下降14%；单产预估48.5蒲式耳/英亩，同比下降6%；本年度大豆产量为1.0016亿吨，同比下降19%。未来一周美豆主产区除个别区域有零星干旱之外，天气没有明显异常。下一轮的中美贸易商谈计划于9月份在美国华盛顿进行，美豆价格进入新的等待期，震荡运行。
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南美大豆：南美大豆丰产。巴西大豆正值出口高峰期，中国是巴西大豆最大的采购者，7月份对中国的排船量为497.4万吨，低于去年同期。巴西大豆的出口进度和出口量相对去年同期均偏低。近期，中国采购巴西大豆的成本因中国进口美豆受限升贴水有所上涨。

国内大豆：目前国内大豆供需略显宽松，油厂因油、粕前段时间同涨榨利有所改善，油厂开机率上升。国内大豆的主要来源是巴西，近日采购巴西大豆成本有所上涨。国内大豆库存当前并不高。中国海关发布，在俄罗斯境内所有产区种植用于加工的大豆，经检验检疫合格后可以进入中国市场。从俄罗斯进口的大豆为非转基因大豆，主要用于食品加工，对我国豆粕市场影响较小。国内生猪存栏因非洲猪瘟影响大幅下滑，现在政府鼓励生猪养殖，比如广东省为保障生猪供应出台了“猪十条”。这对后期粕类的终端需求构成了利好。菜粕的供应较为充足，8月份有菜籽船到港。南方雨水集中，对水产养殖投料有所影响。综上所述，国内豆粕供应略显宽松，需求偏弱。大豆进口成本普遍上涨，美豆主产区天气目前基本正常，中美贸易摩擦一波三折，市场除对中美贸易政策关注之外，在大豆生长的关键阶段，天气亦为市场的主要关注点，粕类价格呈震荡运行。
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