[image: D:\金鹏期货公司\公司信息\公司LOGO\logo1金色.gif][image: C:\Users\JIFCO\AppData\Local\Microsoft\Windows\INetCache\Content.Word\logo3.gif]	金鹏经济研究所
豆粕期权周报
1、 标的上周走势回顾:
国内豆粕主力合约M2001上周开盘价2903，收盘价2861，单周下跌1.31%。上周一豆粕延续震荡，周二受到中美贸易关系紧张影响再度上冲，但势头没能延续，周三就大幅回落，随后两天保持震荡偏弱。

2、 国际市场方面：
美国农业部（USDA）周四公布的出口销售报告显示，8月8日止当周，美国旧作大豆出口销售净减少10.98万吨，显著低于上周和四周均值。当周，新作大豆出口销售净增81.74万吨，高于市场此前预期的净增10-40万吨。
美国全国油籽加工商协会(NOPA)周四发布的报告显示，美国7月大豆压榨量高于多数分析师的预期，且自6月触及的21个月低位大幅跃升至历史第六月度高位。报告显示，NOPA会员上月共加工了1.68093亿蒲式耳大豆，为历史同期压榨量纪录高位，且为自3月以来最高月度压榨量，高于6月的1.48843亿蒲式耳以及上年同期的1.67733亿蒲式耳。
美豆产区预报降雨以及市场对中美贸易争端的持续担忧抑制美豆涨幅。美豆正值生长关键期，产区天气条件仍受到各方关注，随着新降雨预报的出现，前期对持续干燥天气的担忧情绪缓解，当前美豆市场发动天气炒作的概率进一步下降。
3、 国内方面：
上周五，国内豆粕现货行情窄幅波动。其中，大连地区油厂豆粕价格：43%蛋白：8月基差1909+110。天津地区行情油厂豆粕价格：43%蛋白：8月基差1909+70。广东东莞地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2920元。广西防城港外资地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2900元/吨。连云港地区油厂豆粕价格：43%蛋白：2920元/吨。
中国农业农村部发布的数据显示，中国7月份生猪存栏和能繁母猪存栏同比降幅分别为32.2%和31.9%，降幅较6月份扩大，生猪市场仍处于下降周期。
4、 下周预期：
中国农业部数据显示，7月份国内生猪存栏和能繁母猪存栏量降幅继续扩大，均超过30%，生猪产能大幅下降，严重影响豆粕需求。中美贸易关系紧张导致进口成本抬高，再叠加国内需求持续疲软，中国大豆进口动力下降，这种情况下预计国内大豆将进入偏弱震荡。

5、 期权操作建议：
[image: ]
[bookmark: _GoBack]标的上周冲高回落，陷入弱势震荡。期权方面1909合约到期，2001合约时间太长，不建议过早介入。
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