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白糖期权周报

1、 标的上周走势回顾:
国内白糖主力合约SR2001上周开盘价5496，收盘价5439，单周下跌1.0%。上周一郑糖延续涨势，连续上涨，周三创出新高5641，但当天就大幅回落，随后两天势头逆转，连续下跌。

2、 国际市场方面：
据知情人士表示，印度食品和农业部将很快将向政府申请批准，在2019/20榨季对高达600万吨糖出口提供补贴，以帮助消减国内市场过剩的食糖，并稳定国内糖价。由于2018/19榨季印度结转库存约为1450万吨，2019/20榨季食糖总供应量预计为4270万吨，远高于预估的2550 - 2600万吨印度国内消费量。印度政府今年考虑提供的补贴远低于该国糖业在国际糖价下跌后提议的13卢比/千克。
巴西方面，福四通预计巴西2019/20榨季甘蔗压榨量为6.336亿吨，同比增加2%，但糖醇比同比仍低于去年同期，糖产量预计将同比减少。

3、 国内方面：
上周五下午白糖跌幅扩大，主产区现货报价基本持稳，总体成交一般偏淡。具体情况如下：广西：南宁中间商站台暂无报价；仓库报价5610-5770元/吨，报价不变，成交一般。南宁集团厂仓报价5630-5690元/吨。柳州中间商站台报价5660-5680元/吨；仓库报价5630-5680元/吨，报价不变，成交一般。柳州集团站台报价5670-5680元/吨，报价不变，成交一般。来宾中间商仓库报价5630-5660元/吨。贵港中间商仓库报价5650-5690元/吨。云南：昆明中间商报价5630-5820元/吨；大理报价5590-5630元/吨；祥云报价5600-5790元/吨。云南集团昆明报价5630-5670元/吨；大理报价5590-5630元/吨。广东：湛江中间商暂无报价。新疆：乌鲁木齐中间商报价5600-5700元/吨。

4、 下周预期：
国际糖市持续低位区间震荡，短期内难有突破迹象。国内郑糖上周自高位回落，大幅回吐涨势，但现货市场则保持坚挺，目前仍处于消费旺季，现货紧俏对糖价形成支撑。本周将公布进口糖数据，预计本周郑糖可能维持震荡走势。

5、 期权操作建议：
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