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豆粕期权周报
1、 标的上周走势回顾:
国内豆粕主力合约M2001上周开盘价2980，收盘价2935，单周下跌0.78%。上周一豆粕高开，再次挑战3000后回落，随后几天在2950上下陷入震荡，波动较大。

2、 国际市场方面：
美国农业部（USDA）周四公布的出口销售报告显示，8月22日止当周，美国2018-19市场年度大豆出口销售净增9.52万吨，市场预估为净减少20万吨至净增10万吨不等。 当周，美国2019-20市场年度大豆出口净销售35.31万吨，市场预估区间为35-90万吨。
国际谷物理事会（IGC）周四下调全球2019/20年度大豆产量预估400万吨至3.44亿吨，受累于美国产量前景下滑，收割面积料同比减少14%。
2019年美国大豆遭遇罕见的种植延误，直到现在大豆作物生长进度仍较常年明显滞后，因此市场担心在大豆完成生长前更易遭受秋季霜冻的影响，各方开始对未来6周的天气预报变得敏感。

3、 国内方面：
上周五，国内豆粕现货行情稳定。其中，大连地区油厂豆粕价格：43%蛋白：8月基差1909+130。天津地区行情油厂豆粕价格：43%蛋白：8月基差1909+90。广东东莞地区油厂豆粕价格：43%蛋白：3030元。广西防城港外资地区油厂豆粕价格：43%蛋白：3040元/吨。连云港地区油厂豆粕价格：43%蛋白：3050元/吨。

4、 下周预期：
美豆市场担忧霜降天气威胁今年晚播大豆的产量和质量，但出口数据不佳也为市场带来压力。中美贸易关系迟迟无法改善，中国增加阿根廷大豆进口量，国内大豆供应仍有保障，国务院出台措施稳定生猪生产，四季度需求有望增加，多重因素影响下，预计短期豆粕将会进入震荡格局。

5、 期权操作建议：
[image: ]
[bookmark: _GoBack]标的上周震荡。期权方面2001合约时间太长，不建议过早介入。

金鹏经济研究所
联系电话：66211412
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