​01橡胶

    上周橡胶受消息面刺激脱离底部，基本面看，汽车消费政策的刺激和天气对生产的影响，沪胶偏强态势运行，不过当前市场供应面宽松，且下游需求保持平淡趋势，加之09合约面临交割压力，在09合约交割前反弹空间有限不建议追买，预计以偏强震荡走势为主，操作策略以逢低试多为主，暂不具备趋势性行情。


02塑料类
现货疲软拖累，期货继续走弱

1.原油价格反弹，石脑油价格下跌、亚洲乙烯价格  涨跌互现；
2.石化厂家下调出厂价格；
3.临时停车检修推高检修损失量，供应压力降低。
4.农膜需求旺季即将来临，或将支撑塑料价格，但环保要求使得下游开工缓慢，价格或将继续震荡。


03油脂类
  库存跌势放缓，价格高位震荡
1、短期来看，前期支撑油脂价格反弹的驱动逐步被市场消化，消费端的备货逐步走向尾声，供给端豆类榨利改善叠加棕榈油进口利润好转则会提振短期供应。因此，我们认为前期价格的强势反弹或将放缓，但目前而言，豆棕两油尚有利多因素存在，价格走势或将维持震荡。
2、棕榈油方面，马棕产量略有下滑，但目前仍处于增产周期当中，后期维持增产增库存的概率较大，基本面尚未出现根本性改善。因此，在短期利多逐步被消化之后，棕榈油价格存在回落风险。
3、豆油方面，国内方面受到榨利改善的提振，后期供应或有所增加，但当前中美贸易问题以及北美大豆天气问题的背景下，预计豆油短期内偏强震荡概率较大，但上方空间有限，建议耐心等待做空机会。
4、豆棕价差方面，当前价差1200附近，暂时观望为主，价差反弹至1350-1450区间时，依旧可以考虑空豆油多棕榈的操作机会。

04玉米&淀粉
需求端无亮点，价格继续寻底
1．贸易政策出现新变化，进口预期降低， 影响度变小
2.主产区天气利于农作物生长，新季玉米陆续上市卖压较重。400万吨抛储继续，本周成交继续低迷，价格小幅下调。
3.生猪存栏环比下降，猪肉价格上涨养殖利润增加，国家出台养殖行业政策，饲料需求稍有好转。4.玉米和淀粉价格与上周持平
5.深加工开机率下降，淀粉库存小幅减少。
综上，贸易战仍是不确定因素，但影响弱了很多，主产区天气近段时间利于农作物生长，秋收卖压逐步呈现，抛储低迷也预示价格暂时难以有所起色，未来关注新作上市情况和开秤价格，猪肉价格飙升引发国家出台政策稳定生猪养殖行业需求端未来或有好转，操作上2001合约可逐步进场做多，玉米淀粉9月价差前期获利可平仓逐步向1月价差转移。


05菜粕
震荡偏强
    菜粕2001合约周一高开，周内震荡走低。供给方面，截至第34周，国内沿海菜籽库存28.9万吨，菜籽总库存处于历史同期较低水平。菜粕库存为4.18万吨，因过去几周菜籽压榨量大幅增加，加之提货较前期有所减弱。中加关系短期难解决，后面菜籽供应或紧张。需求方面，当前已到猪肉消费旺季，受学校开学、中秋、国庆备货影响，全国猪价涨幅扩大，随着猪价快速上涨生猪养殖利润直线上升，需求增大，从而影响豆粕带动菜粕上涨。豆菜粕价差目前为580左右，较前期虽有所上涨但仍然不足以让养殖户提高饲料中菜粕比例。随着9、10月份水产旺季过去后，菜粕需求可能将进一步走弱，而豆粕在贸易战紧张的情况下可能会表现更强，预计未来豆菜粕价差将进一步扩大。菜粕单边仍将跟随豆粕震荡偏强。

06生猪
商务部出手适时投放储备冻猪肉！后市猪价涨幅可控
    本周猪价仍是上涨走势，主要原因是学校开学以及临近中秋节，肉制品需求增加。并且供给端缺猪严重，叠加养殖户压栏惜售，断档现象较为严重，整体生猪供应量偏紧。目前商务部发声会适时投放储备冻猪肉，可解供给紧缺的燃眉之急；加之消费端对高猪价的抵触情绪有所增加。预计后市猪价趋稳偏强走势。
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