 沪胶短期震荡回调，下周或震荡下行
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本周橡胶走势相对平稳，周初冲高回落后缓慢下行。由于近期国内外仍处于割胶旺季，供应量处于逐步增加的状况。十一国庆邻近， 9月底受环保因素影响，山东地区开工率或有所下滑，目前生产企业库存平稳，贸易商库存偏高。上期所的仓单和库存不但没有下行而且还在不断上涨，近期看对价格走势仍有比较明显的压制。
泰国是世界第一大橡胶出口国。据悉，泰国共与各个国家签署13份自由贸易协议，促进泰国橡胶出口。现在有16个自由贸易区，包括东盟9国、中国香港、日本、韩国、澳大利亚、新西兰、智利、秘鲁均已取消进口泰国橡胶关税，这将有利于泰国橡胶的出口，更好的促进橡胶贸易的发展。
据外电9月13日消息，科特迪瓦1-7月出口天然橡胶435280吨，较上年同期增加12%。科特迪瓦是非洲重要的天然橡胶生产国之一。近些年该国天胶出口量增加，导致越来越多的农户转向收入更加稳定的橡胶。科特迪瓦是除东南亚以外的另一橡胶供应国。若非洲地区橡胶产量和出口量稳步增长，将对橡胶价格产生深远影响。 
开工率方面：
截至2019年9月13日，山东地区轮胎企业全钢胎开工负荷为71.81%，较上期走高0.15个百分点，较去年同期走高1.76个百分点。国内轮胎企业半钢胎开工负荷为67.11%，较上期走高0.20个百分点，较去年同期走高3.85个百分点。开工高位为放假降开工率准备。轮胎厂库存正常，经销商库存偏高。
库存方面：
截至2019年9月13日，上期所天然橡胶库存471956（5127）吨，仓单427400（5210）吨。
操作建议:
短期看橡胶国内外仍处于割胶旺季，目前东南亚天气相对较好，短期产胶量或有所增长，国内邻近十一国庆长假，由于环保压力，月底生产企业排产可能会偏弱，上期所库存相对偏高。短期可能会震荡回落。下周关注12260-11120区间波动。观望为主。第四季度重点关注东南亚的天气状况和汽车生产企业的产销状况。
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