沪胶短期震荡下行，节后可逢低买入多单
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本周橡胶以弱势下行为主，目前主力合约ru1901已跌破11500元/吨。周初冲高回落持续下行。由于近期国内外仍处于割胶旺季，东南亚近期天气较好，适宜割胶，短期供应量处于逐步增加的状况。东南亚部分国家现货价格承压下跌。国内十一国庆邻近， 环保压力偏紧，另外，最近几天山东地区连续出现中中度污染，部分产区已开始限产，节前山东地区开工率会有明显下滑，目前生产企业库存有所提高，贸易商库存偏高。上期所的仓单和库存上周少量减少，但总量偏高，减量影响有限。

近期国内外现货胶价普遍呈下行走势
国内市场，8月全乳胶上海、山东市场均价每吨10338元，环比跌3.2%，同比涨0.9%;混合胶山东市场均价每吨10773元，环比跌3.5%，同比涨3.0%。东南亚市场，泰国RSS3均价每吨1616美元，环比跌2.1%，同比涨8.2%;印尼SIR20均价每吨1334美元，环比跌7.2%，同比跌1.2%;马来西亚SMR20均价每吨1327美元，环比跌7.2%，同比跌1.1%。

国际方面值得关注：石油期货方面，沙特从石油行业遭受的袭击中恢复的速度快于预期。知情人士称，沙特阿拉伯国家石油公司(Saudi Aramco)目前的日产量已超过1100万桶，比自己设定的最后期限提前了约一周完成产量恢复。国内方面25日中国银行研究院发布《2019年第四季度经济金融展望报告》称，在国际收支双顺差格局改变带的外汇占款趋势性下降的压力之下，我国存款准备金率有继续下降的空间，再次降准可观察经济运行。

开工率方面：
截至2019年9月13日，山东地区轮胎企业全钢胎开工负荷为71.81%，较上期走高0.15个百分点，较去年同期走高1.76个百分点。国内轮胎企业半钢胎开工负荷为67.11%，较上期走高0.20个百分点，较去年同期走高3.85个百分点。开工高位为放假降开工率准备。轮胎厂库存正常，经销商库存偏高。
库存方面：
截至2019年9月20日，上期所天然橡胶库存460869（11087）吨，仓单411250（16150）吨。 
操作建议：
短期看橡胶国内外仍处于割胶旺季，目前东南亚天气相对较好，短期产胶量有所增长。近期价格承压下行，泰国、马来西亚等主产国价格偏弱运行。近几天国庆邻近，山东地区出现严重污染天气，部分生产企业开启限产模式，节前生产会有所减少。上期所库存相对偏高，但上周有少量去库，总体影响暂时较小。期价近期处于大的箱体区间波动，期价短期可能会继续震荡下行。下周关注11800-11120区间波动。观望为主，短线空单可逢低止盈，待企稳后可尝试短期轻仓试多。第四季度重点关注东南亚的天气状况和汽车生产企业的产销状况。
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