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豆粕期权周报
1、 标的上周走势回顾:
国内豆粕主力合约M2001上周开盘价2850，收盘价2880，单周上涨1.09%。由于国庆长假，上周只有1个交易日，综合上上周的情况来看，长假前豆粕基本围绕2860上下震荡，期间也有较大上涨，但都没能持续。

2、 国际市场方面：
美国农业部(USDA)周一公布的数据显示，截至2019年10月3日当周，美国大豆出口检验量1,038,988吨，市场预估区间为90-140万吨，前一周修正后为986,256吨，初值为982,288吨。2018年10月4日止当周，美国大豆出口检验量为608,794吨。当周，对中国大陆的大豆出口检验量为139,668吨，占出口检验总量的13.44%。
据农商咨询机构Safras & Mercado公司上周五发布的报告称，上周巴西2019/20年度大豆远期销售量推进了5个百分点，超过了历史同期均值，因为雷亚尔汇率有利，港口大豆升水高企。截至10月4日，巴西大豆农户预售了25.8%的2019/20年度大豆，比历史同期平均预售进度提高3%左右。Safras分析师称，8月份和9月份的汇率以及升水有利于预售。
美国农业部海外农业局发布的参赞报告显示，2019/20年度巴西大豆播种面积将达到3650万公顷，略高于上年的3620万公顷。2019/20年度巴西大豆产量预计1.235亿吨，这是基于趋势单产；大豆出口预计为7500万吨。美国农业参赞将2018/19年度巴西大豆出口需求值调低到6800万吨，比早先预测值调低100万吨。
3、 国内方面：
国内豆粕行情走强。其中，大连地区油厂豆粕价格：43%蛋白：11-1月基差2001+200。天津地区行情油厂豆粕价格：43%蛋白：11-1月基差2001+120。广东东莞地区油厂豆粕价格：43%蛋白：3000元。广西防城港外资地区油厂豆粕价格：43%蛋白：3000元/吨。连云港地区油厂豆粕价格：43%蛋白：3020元/吨。
4、 下周预期：
国庆长假期间美豆受到季度库存降低，中西部天气原因等因素提振，大幅上涨。此外巴西产区天气干燥，延缓了大豆播种进度。国内豆粕节后首日大幅高开，但随后走弱，中美第13轮贸易谈判即将进行，目前中国已经进口了近350万吨美豆，多重利多下预计本周豆粕会维持较强势头，但需提防中美贸易谈判变数。

5、 期权操作建议：
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[bookmark: _GoBack]长假之后豆粕期权2001合约距离到期只有两个月左右时间，交易所调回保证金后也没有假期提保的因素干扰，可以关注期权出现的机会，但目前豆粕走势整体还是偏强，看涨端合约价格较高，但风险比较大，看跌端则价格过低，并没有出现太好的机会，可以继续观望，等待较大波动后入场。 
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