大豆供应端不确定性较大，需求逐渐改善，国内粕类基本面中远期存在一定的支撑

1美国大豆
截至10月4日，CBOT大豆可交割库存较前一周增加了3.4%至1,309.1万蒲式耳。美国农业部公布的周度出口检验报告显示，美国9月大豆出口量约为380万吨，较去年同期下滑42%。美豆整体库存偏高。美国农业部明天公布大豆供需报告，市场预估会调低单产和产量。截至10月6日当周，美豆生长的优良率为53%，低于市场预期。美豆已接近成熟，当周，美豆收割率为14%，略低于市场预期。据天气预报，美国中西部地区的西部和北部区域将迎来暴风雪，引起对大豆等农作物受损的担忧。今明两天中美贸易代表举行会谈，市场静等谈判结果，美豆价格偏强运行。
2南美大豆
截至10月4日当月，巴西大豆装船累计80.2万吨。预计2019年度巴西大豆的出口量将超过6800万吨。中国采购巴西大豆本周贴水有所弱化。巴西早熟大豆已经开始播种，播种进度为3.1%，但受天气干燥的影响播种进度低于去年同期。阿根廷的大豆多数由本国压榨，出口豆粕为主，阿根廷豆粕会陆续出口到中国。
3中国大豆
北半球大豆到收获季，国内进口大豆的成本有所下降。今日美豆进口成本为4333.18元/吨，较上日下跌2.75元/吨；巴西大豆进口成本为3443.99元/吨，较上日下跌2.34元/吨；阿根廷大豆进口成本为3364.5元/吨，较上日下跌31.57元/吨。
国内豆粕现货成交活跃，10月9日国内主流油厂豆粕总成交量为267900吨，较上日增加86900吨。由于国庆期间多数油厂机器检修，国内粕类的整体库存偏紧。中美贸易谈判正在进行，中国进口美豆的概率又有所上升，增加了我国大豆后期供应的不确定性。从粕类需求方面看，生猪养殖正在改善，禽类补栏量较大，后期粕类的终端需求会大为改善。
综上所述，目前国内豆粕现货成交较好，粕类库存偏低。进口大豆和豆粕后期逐渐到港。美豆已开始逐渐收割，不过受天气的影响依存。国内粕类终端需求正在改善。粕类价格近期受中美贸易谈判的干扰，不确定性因素较大，不过，从中长期来看，粕类市场依旧乐观。理由是供给端美豆产量下调，巴西和阿根廷的早熟大豆因天气干燥影响播种比往年延迟，国内需求端正在改善。市场静待正在进行的中美贸易谈判结果，粕类价格远期可逢低做多，近期以观望为主。
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