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豆粕期权周报
1、 标的上周走势回顾:
国内豆粕主力合约M2001上周开盘价2930，收盘价2989，单周上涨3.78%。国庆长假后豆粕大幅高开，但当天还是有所回落，随后连续上涨，势头比较强。

2、 国际市场方面：
USDA10月供需报告将2019/20年度美国大豆产量预估从9月的36.33亿蒲式耳下调至35.5亿蒲式耳，并将其对2019/20年度大豆期末库存的预估从上月的6.4亿蒲式耳下调至4.6亿蒲式耳。将大豆单产预估从9月份的每英亩47.9蒲式耳下修至46.9每英亩，这低于分析师的预期。
巴西作物机构Conab预估，巴西农户在2019-2020年度将生产创纪录高的大豆，因生产商增加种植面积，且今年年末天气情况预期好转。巴西农户今年预期将生产1.204亿吨大豆，今年的大豆播种已经开始，产量料较2018-2019年度的1.15亿吨增加4.7%。今年大豆种植面积预估增加1.9%，至3,660万公顷。
周五(10月11日)中美双方贸易谈判代表在两国元首重要共识指导下，就共同关心的经贸问题进行了坦诚、高效、建设性的讨论。双方在农业、知识产权保护、汇率、金融服务、扩大贸易合作、技术转让、争端解决等领域取得实质性进展。双方讨论了后续磋商安排，同意共同朝最终达成协议的方向努力。特朗普表示很高兴看到，美中经贸磋商取得了实质性的第一阶段成果，这对美中两国和世界都是重大利好。希望双方团队抓紧工作，及早确定第一阶段协议文本，并继续推进后续磋商。

3、 国内方面：
国内豆粕行情窄幅涨跌互现。其中，大连地区油厂豆粕价格：43%蛋白：11-1月基差2001+200。天津地区行情油厂豆粕价格：43%蛋白：11-1月基差2001+120。广东东莞地区油厂豆粕价格：43%蛋白：3000元。广西防城港外资地区油厂豆粕价格：43%蛋白：3000元/吨。连云港地区油厂豆粕价格：43%蛋白：3020元/吨。

4、 下周预期：
USDA10月供需报告利多，中美贸易谈判取得实质性进展，但国内市场受助于近期库存偏低支撑，并没有出现大幅下跌的走势，但后续随着大豆到港量不断增加，国内豆粕将很难维持当前的强势，预计本周豆粕将转为震荡偏弱。

5、 期权操作建议：
[image: ]
[bookmark: _GoBack]本周豆粕大幅上涨，但周末传出中美贸易谈判取得实质性进展，后续豆粕走势存疑，目前期权方面看涨端合约价格偏高，但风险仍然比较大，看跌端则价格过低，并没有出现太好的机会，可以继续观望，关注看涨端合约机会。 
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