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    原材料产区方面，近期国内主产区基本进入停割期。泰国地区近期降雨减少，未来一段时间将从旺产季逐步过渡到停割季，近期关注天气可能出现干旱，或许给市场多头带来炒作因素。目前上游原料价格小幅上涨，加工厂积极性较高，生产利润良好，短期供应相对宽松。春节临近，下游轮胎厂小年之后逐步放假，年前轮胎厂采购原料将逐步缩减，现货贸易偏淡。
    2020 年第一季度，行情可能还会受到 2019 年天气、病害，及东南亚主产国限产保价等多因素作用，价格可能会继续保持上行到相对高点。但由于近两年是产能释放高峰期，只要价格继续上行，产能将会很快释放。随着2020年新的开割季的开始，价格将会再次回落到相对低位。
关于国三及以下排放标准柴油货车的淘汰更新，国务院有明确目标要求，2020年底将是这100万辆国三及以下排放柴油货车淘汰更新的截止日期。由于18年底统计时仍有85%的重卡是国三标准，因而2020年前替换新车的需求不断发酵下重卡市场仍维持较好的预期，这提振了国内轮胎的配套需求。但随着公转铁、公转水等政策推进以及新一轮治超治限的影响，轮胎配套需求长期的预期依然不算太强。很难在市场上激起太大的水花。 
库存方面:截止2020年01月10日，上期所天然橡胶库存252542（1978）吨，仓单234750（5700）吨。 自11月29日大量老仓单和库存出库后,由于今年的需求相对偏弱，且年关临近，补库一直处于缓慢增长状态,并未出现往年快速补仓步库情况。
操作建议：近期橡胶期货价格波动幅度较宽。基本上是进三步，退两步。总体价格区间不断走高，底部逐步抬升的态势。 按往年走势来看，橡胶一二月份由于停割和天气影响的不确定因素，上行的概率偏高。主力合约下周关注12800-13600波动区间。可选择逢低企稳试多，逢高震荡止盈，采取高抛低吸策略，总体按多头思路操作。另外，春节临近，交易相对收缩，需注意控制风险。
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